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A) Relatorio de Gestao do Conselho de Administracdo

Ex.mos Senhores Acionistas,

O Conselho de Administragdo, no cumprimento das exigéncias legais e estatutarias, vem apresentar a V. Ex®. o

Relatério de Gestao relativo ao periodo econémico de 2015.

Tendo em conta que 0 ambiente em que nos inserimos esta diretamente relacionado com a expanséo ou a retragéo da
economia mundial, antes de passarmos a apresentar os dados da entidade, efetuaremos uma ligeira abordagem aos

dados macroecondmicos, internacionais e nacionais, mais importantes.

1. Enquadramento macroeconémico

1.1 Quadro macroecondmico internacional

As projegdes para a economia mundial, recentemente apresentadas pelo Fundo Monetério Internacional (FMI), apontam
para um reforgo do crescimento mundial, apds a desaceleragéo observada em 2015, antecipando uma recuperagéo do
Produto Interno Bruto (PIB) face & estabilizagdo em torno dos 3,4% nos ultimos dois anos. No que diz respeito &
evolugdo do comércio internacional, observou-se uma intensificagéo do comércio a nivel global, embora com um menor
dinamismo face ao observado antes da crise financeira internacional. As atuais perspetivas indicam uma revisdo em
alta para o conjunto das economias avangadas. Assim, nos proximos anos, prevé-se uma melhoria do desempenho da
economia mundial, assente no reforgo do crescimento das economias avangadas, onde se espera um crescimento
relativamente moderado nos Estados Unidos da América (EUA), uma melhoria no Jap&o e uma recuperag&o moderada
na Uni&o Europeia (UE), em que todos os Estados-Membros deveréo voltar a crescer, facto que ndo sucedia desde

2007 (devendo registar-se o crescimento mais fraco na Croacia e mais forte na Irlanda).

As expectativas de crescimento para os principais paises emergentes (com excegéo da india) tém vindo a ser revistas
em baixa, com destaque para a Rissia e o Brasil, refletindo pregos mais baixos das matérias-primas com impacto no
desequilibrio das contas externas e da situagdo orgamental, enfraquecimento do sistema financeiro, instabilidade
politico-social e agravamento de tensbes geopoliticas em alguns desses paises (com realce para a crise Russia/Ucrénia
e a instabilidade no Médio Oriente). De entre os paises emergentes, a variagéo do PIB voltou a ser negativa no Brasil

teve um crescimento menos robusto na China.

cari construtores, s.a. Pagina 3 de 63



,442':' [;Q,

No caso da area do euro, para além de um crescimento do PIB mais forte que o observado no periodo anterior, a
evolugdo da economia europeia sera influenciada por uma descida mais acentuada do prego do petroleo e das
restantes matérias-primas néo energéticas, por uma taxa de cambio efetiva do euro mais fraca e pelo impacto das
atuais medidas de politica monetaria ndo convencionais do Banco Central Europeu (BCE) - Quantitative Easing -

repercutindo-se numa melhoria das condigées de financiamento das economias e no fortalecimento da procura interna.

Assim, tanto para a Unido Europeia como para a area do euro, prevé-se uma recuperagéo gradual da economia,
associada a continua melhoria das exportagdes e ao aumento do consumo piblico, devendo o PIB aumentar para cerca
de 1,9% e 1,6%, respetivamente. Tal crescimento resultou, também, da evolugéo positiva dos indicadores de confianga,

em particular, a melhoria da confianga dos empresarios da construgéo.

Indicadores Macroeconémicos 2013 2014 2015(€)
PIB:
EUA 22 24 26
UNIAO EUROPEIA 0,0 1.4 1,9
ARE{\ EURO -0,5 0,9 1,6
JAPAO 1,5 0,1 0,7

Fonte: GPEAR! Finangas
Leitura: Variag&o Percentual
(e) - estimativa

No entanto, em resultado de uma ainda fraca atividade econémica decorrente do processo de ajustamento dos
balangos dos setores publico e privado, em diversos paises, 0 mercado de trabalho da &rea do euro revelou ainda uma
situagdo de fragilidade. Durante o periodo de 2015, assistiu-se a uma melhoria gradual do emprego, salientando-se
uma descida da taxa de desemprego para 9,5% na Uni&o Europeia e para 10,9% na &rea do euro, registando assim os
valores mais baixos desde finais de 2011 e meados de 2009, respetivamente. No final de 2015, as expectativas dos
empresarios da area do euro quanto & criagdo de emprego melhoraram para a industria transformadora, servigos e

construgéo, e pioraram para o comércio a retalho.

Quanto & taxa de inflagdo, as previsbes do FMI apontam para uma diminui¢8o significativa para a generalidade das
economias avangadas e para uma ligeira aceleragdo para o conjunto dos paises emergentes, situando-se em niveis
elevados em alguns paises da América Latina (Brasil), da Asia (india) e Rissia. Assim, em 2015, a taxa de inflagéo da
area do euro diminuiu para zero (+0,4% em 2014), refletindo sobretudo uma redugéo dos pregos de energia, os quais

cairam, em média, 6,9% (-1,9% no ano de 2014). Pelo contrario, os pregos dos bens alimentares n&o transformados
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aumentaram, em meédia, 1,7% em 2015 (-0,9% em 2014). Nos EUA a taxa de inflagdo homologa baixou para os 0,1%
em 2015 (+1,6% em 2014).

Indicadores Macroeconomicos 2013 2014 2015(e)

Inflagdo:

EUA 1,5 1,6 0,1

UNIAO EUROPEIA 1,5 0,5 0,0

AREA EURO 14 04 0,0

JAPAO 0,4 2,7 038
Taxa de Desemprego:

EUA 74 6,2 53

UNIAO EUROPEIA 10,8 10,2 ’ 9,5

AREA EURO 119 116 10,9

JAPAO 40 3,6 34

indice de Produgdo Industrial;

EUA 1,9 37 13
UNIAO EUROPEIA 05 1,1 17
AREA EURO 0,7 0,8 1,4
JAPAO 0,6 2,1 08

Fonte: FMI/ Comissao Europeia/ Eurostal/ GPEARI Finangas
Leitura: Variagdo Percentual
(e) - estimativa

Os pregos das matérias-primas ndo energéticas voltaram a registar em 2015 uma desaceleragéo, a qual se configura
mais acentuada do que a registada em 2014 devido & descida mais pronunciada dos pregos dos produtos alimentares e
agricolas e & quebra dos pregos dos metais, a qual contribuiu para o abrandamento econdmico da China. O preco do
petroleo desacelerou de forma acentuada em 2015, para se situar, em media, nos 53,6 USD/bbl (48 EUR/DbI),
revelando o excesso de oferta num cenério de enfraquecimento da economia mundial. A fraca cotagéo do prego do
pefroleo deve-se aos receios de uma evolugdo mais fraca da economia mundial, & expectativa de um aumento da
produgdo por parte do Irdo, & ndo alteragdo da quota de produgédo da OPEP e & manutengéo de um nivel elevado de
existéncias de crude nos EUA. A 31 de dezembro de 2015, o prego do barril de petréleo atingiu um minimo histérico
desde o inicio de 2005, fixando-se nos 31,6 USD/bbl.

A redugao do prego do petréleo numa economia importadora de petroleo, como € o caso da economia portuguesa, tem
um impacto positivo sobre o crescimento do PIB, através da redugéo dos custos de produgéo e de transporte e da sua

transmissdo aos pregos no consumidor. O impacto sobre os precos do consumidor reflete quer o efeito direto
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proveniente da redugéo do prego dos produtos derivados do petroleo, quer o efeito indireto resultante da redugéo do \P/\
custo de produgdo de outros bens. Acresce ainda que a redugéo da inflagdo, por via da diminuigéo do prego do
petroleo, tem um efeito positivo sobre o rendimento disponivel real das familias e, consequentemente, sobre o consumo

privado.

Apesar do efeito direto da redugéo do prego do petroleo acima descrito, existem efeitos né&o negligenciaveis nesta
matéria, em particular o efeito da queda do prego desta matéria-prima em economias exportadoras liquidas de petroleo,
através da redugéo significativa das receitas associadas & exploragdo desta matéria-prima, como & o caso de Angola.
Sendo a produgéo de petroleo a principal fonte de receitas de exportagéo e fiscais, Angola esté a sofrer o impacto da
queda abrupta desta matéria-prima, cujo prego do barril apresenta uma redugéo acumulada de cerca de 43% desde o

segundo semestre de 2014.

Neste contexto, e dada a forte ligagdo do mercado portugués ao angolano, destaca-se a contragéo abrupta da procura

externa proveniente de Angola, que se tem repercutido significativamente nas exportagdes portuguesas.

Matérias-primas 2013 2014 2015t
Petréleo Brent USD/Barril (1) 108,6 99,5 53,6
Bens Agricolas {2) 1,6 19 134
Metais (2) 43 -10,3 23,1

Fonte: Ministério das Finangas / Banco de Portugal
Leitura; (1) Prego médio do Barril/USD / (2) Variag&o Percentual
(e) - estimativa

A dezembro de 2015, a taxa de cambio do euro depreciou-se face as principais divisas internacionais, tendo o euro se
situado nos 1,089 dolares americanos no final do ano, correspondendo a uma depreciagéo de 10,3% face ao final do
ano de 2014 (1,214 dolares americanos). Esta tendéncia depreciativa registada ao longo do ano de 2015, reflete, em

parte, a orientago divergente de politica monetéaria dos EUA e da area do euro.

No final do ano de 2015, assistiu-se também a alguma volatilidade do mercado cambial, com destaque para a

depreciagdo das moedas de alguns paises emergentes face ao délar (China, Rissia e Brasil).
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Divisas 2013 2014 2015
EURIUSD 1,379 1,214 1,089
EURIJPY 144,72 145,23 131,07
EUR/GBP 0,834 0,779 0,734
EUR/CHF 1,228 1,202 1,084

Fonte; Ministério das Finangas / Banco de Portugal
Leitura: Paridade das Divisas, no final do periodo

O Conselho do Banco Central Europeu (BCE) manteve, durante o periodo de 2015, um conjunto de medidas de politica
monetaria ndo convencionais, mantendo a taxa das operagdes principais de refinanciamento em 0,05%. As taxas de
juro do mercado monetario do euro prosseguiram o movimento descendente do periodo anterior, renovando niveis
historicamente baixos. Nos EUA, no final do periodo em andlise, as taxas de juro a 3 meses acentuaram o movimento
de subida, resultado da orientagio menos expansionista da Reserva Federal dos EUA. Assim, no final de dezembro de
2015, as taxas de juro Euribor a 3, 6 e 12 meses situavam-se em -0,13%, -0,04% e 0,06%, respetivamente. Nos EUA,

as taxas de juro de curto prazo subiram para os 0,61%.

Taxas de Juro Referéncia 2013 2014 2015
Zona Euro 0,25 0,05 0,05
EUA 0,25 0,25 0,25
Japao 0,10 0,10 0,10
Reino Unido 0,50 0,50 0,50

Fonte: Ministério das Finangas / Banco de Portugal
Leitura: Percentagem, no final do periodo

Taxas de Juro Mercado Monetario 2013 2014 2015

Zona Euro

Eonia 0,45 0,14 0,13

Euribor 1 més 0,22 0,02 -0,21

Euribor 3 meses 0,29 0,08 0,13

Euribor 6 meses 0,39 0,17 -0,04

Euribor 12 meses 0,56 0,33 0,06
EUA

Libor 3 meses 0,24 0,26 0,61
Japio

Libor 3 meses 0,15 0,11 0,08

Fonte: Ministério das Finangas / Banco de Portugal
Leitura: Percentagem, no final do periodo
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No final de 2015, registou-se uma evolugdo desfavoravel dos principais indices bolsistas internacionais. A descida dos

pregos das agdes foi influenciada pelo desempenho negativo da bolsa chinesa, pela descida significativa do prego do J\/\

petréleo e por alguma instabilidade do setor financeiro.

Mercados Bolsistas 2013 2014 2015
Dow Jones EURO STOXX 176 13,1 11,8
Nikkei 225 48,7 14,2 23,9
Standard & Poors 500 19,1 17,5 6,8

Fonte: Banco Central Europeu

Apesar do surgimento de novos fatores positivos em 2015, nomeadamente os baixos pregos da energia, a incerteza
associada as perspetivas econdmicas mundiais permanece elevada e a intensificagéo dos riscos de reviséo em baixa
relacionam-se com as tensbes geopoliticas, o reaparecimento de volatilidade nos mercados financeiros e cambiais, num
contexto de politicas monetéarias divergentes entre as principais economias, e com a execugéo incompleta das reformas
estruturais. Acresce que, um periodo prolongado de inflagdo muito baixa, ou mesmo de deflagéo, sera igualmente
prejudicial quer para as perspetivas de crescimento mundial e, nomeadamente, europeu, quer para a persisténcia de
um excessivo endividamento plblico e privado, apesar do elevado esforgo de desalavancagem registado no periodo

mais recente.

Por outro lado, ainda néo esta totalmente definida a orientagéo da politica monetéaria da Reserva Federal dos EUA para
os proximos anos, desconhecendo-se o momento da possivel subida das taxas de juro federais, mantidas no intervalo
entre 0,00% e 0,25% desde finais de 2008. Neste aspeto, qualquer politica monetaria mais restritiva, com a eventual
subida das taxas de juro diretoras, podera ter impacto no ritmo de crescimento da economia norte-americana e

aumentar as incertezas nos mercados financeiros internacionais.

No caso da area do euro, assistiu-se em 2015 a uma diminuigdo dos riscos financeiros associados as dividas
soberanas devido & persisténcia de uma politica monetaria marcadamente acomodaticia do BCE, através da aplicagéo
de instrumentos convencionais e de medidas ndo convencionais de cedéncia de liquidez. Estas medidas visam
incentivar a concessdo de empréstimos aos agentes economicos, no sentido de dinamizar a economia e evitar a
persisténcia de uma situagéo de deflagdo. Também foram alcangados progressos na construgéo da Unido Bancéria
destinada a limitar a fragmentag&o financeira e a divergéncia nas condi¢des de financiamento entre os paises desta

zZona.
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1.2 Quadro macroecondmico nacional

O crescimento moderado da economia portuguesa em 2015 aproxima-se do ritmo médio de crescimento projetado pelo
BCE para a area do euro. As atuais projegdes apontam para a continuagdo da recuperagéo gradual da atividade
econdmica iniciada em 2013. Esta evolug&o dever4 traduzir-se numa taxa de variagdo média anual do PIB de 1,6% em
2015, seguido de 1,7% e 1,8% em 2016 e 2017, respetivamente. O atual ritmo de recuperagéo da economia portuguesa
tem sido relativamente moderado, tendo em conta a severidade da contragéo observada nos Ultimos anos e refletindo a
necessidade de ajustamento adicional dos balangos dos varios agentes econémicos, plblicos e privados, na sequéncia

da crise financeira internacional e da crise das dividas soberanas na area do euro.

A dinmica da economia portuguesa devera continuar assente na manutengdo de um crescimento robusto das
exportages de bens e servigos, a par de uma recuperagéo da procura interna, compativel com a redugéo do nivel de
alavancagem das familias e das empresas néo financeiras. O forte crescimento em componentes da procura interna
com elevado contetido importado, como o consumo privado de bens duradouros e o dinamismo da Formag&o Bruta de
Capital Fixo (FBCF) em equipamentos e material de transporte, traduziu-se numa aceleragéo significativa das
importagdes. Consequentemente, o grau de abertura da economia portuguesa deveré registar um aumento significativo.
Esta evolug#o resulta de um aumento similar do peso das exportagdes e das importagbes no PIB, em contraste com os
(ltimos anos, em que o aumento do grau de abertura traduziu um forte dinamismo das exportagGes. Esta projegéo &
consistente com a manutengdo de progressos na corregdo dos desequilibrios macroecondmicos acumulados no

passado.

O Valor Acrescentado Bruto (VAB) apresentou uma recuperagéo moderada em 2015, apés um aumento de 0,6% em
2014. Perspetiva-se uma recuperagdo do VAB na agricultura, na industria transformadora e nos servigos, favorecida
pelo crescimento das exportagbes de bens e servios e pela recuperagédo da procura interna. Apds um longo periodo de
quedas sucessivas, a atividade no setor da construgéo apresentou uma ligeira recuperagéo em 2015, embora o nivel de

atividade neste setor se deva situar 35% abaixo do registado em 2008.
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Indicadores Macroeconomicos 2013 2014 2015(¢) \P/\

Despesae PIB

- Consumo Privado -1,4 2,2 2,7

- Consumo Piblico -1.9 -0,5 0,1

-FBCF 6,3 2,8 48

- Exportagdes 6,4 39 53

- Importagdes 36 7.2 73

- PIBpm -1,4 09 1,6
Inflagéo 04 0,2 0,6
indice de Produgdo Industrial - IT 0.8 1,8 0,9
Indice Volume Negécios na Industria - IT 0,5 -1,2 0,2
indice PSI 20 16,0 -26,8 10,7
Taxa de Desemprego 16,2 139 12,3

Fonte: Ministério das Finangas/ Banco de Portugal
Leitura: variagio percentual, & excegdo da Taxa de Desemprego
{e)- Estimativa

O consumo privado devera crescer 2,7% face a uma variagdo negativa de 2,2% em 2014, beneficiando de uma
evolugdo favoravel do rendimento disponivel real das familias e de uma melhoria nas expectativas quanto ao
rendimento permanente., num quadro de manuteng&o de niveis elevados de confianga dos consumidores. A aceleragéo
do rendimento disponivel em 2015 reflete a melhoria das condigSes no mercado de trabalho e a reverséo de algumas
medidas de consolidagéo orgamental implementadas nos Ultimos anos. Adicionalmente, reflete também o efeito positivo

decorrente da descida do prego do petréleo.

Apbs um crescimento de 2,8% em 2014, a FBCF dever4 crescer 4,8% em 2015, recuperando de um contexto de
quedas muito acentuadas no periodo de 2009-2013. Importa referir que no atual periodo de recuperagéo economica, o
aumento do peso da FBCF no PIB tem sido muito mais moderado do que em anteriores recuperagbes, o que constitui
um fenémeno extensivel a outros paises desenvolvidos e & um dos fatores explicativos da recuperagéo mais lenta da
atividade economica face a ciclos anteriores. No que diz respeito ao investimento empresarial projeta-se um
crescimento de 4,6% em 2015, ainda que condicionado pela necessidade de redugéo do nivel de endividamento das
empresas. A aceleragéo das exportagSes em 2015 para os 5,3% reflete, por um lado, ganhos adicionais de quota de
mercado num contexto de forte depreciagéo do euro e, por outro, fatores de natureza temporaria associados a
exportagdo de bens combustiveis. Nos proximos anos ndo se antecipam ganhos de quota de mercado significativos
para as empresas portuguesas, uma vez que os potenciais ganhos adicionais de quota de mercado provenientes da
depreciagdo da taxa de cambio do euro s&o parcialmente compensados por efeitos temporérios nas exportagdes de

bens energéticos e pelo efeito, que se assume permanente, da queda das exportagdes para Angola.

A inflagdo em Portugal tem registado valores baixos desde 2013, num contexto de reduzidas pressées inflacionistas
tanto internas como externas. Apds uma deflagéo de 0,2% em 2014, a inflagdo medida pela taxa de variagdo do indice

Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC) apresenta em 2015 um crescimento para 0,6%. O aumento dos pregos
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servigos, uma vez que os pregos dos bens energéticos deverdo continuar em queda. O aumento recente da inflagéo
esperada traduz as expectativas de recuperagdo economica moderada na area do euro e em Portugal e de continuagéo
da politica monetéria expansionista do BCE, n&o obstante alguns fatores de incerteza, referentes, nomeadamente, a

evolugéo do prego do petrdleo e das matérias-primas.

Adicionalmente, verificou-se uma melhoria dos indicadores qualitativos dos consumidores e empresérios quando
comparados com os observados em 2014, traduzindo-se num aumento do indicador de sentimento economico. No que
diz respeito as condigdes no mercado ha igualmente sinais de uma melhoria moderada do emprego e uma redugéo da

taxa de desemprego, que se situou em 12,3% no final de 2015, face a 13,9% em 2014,

N&o obstante as projegbes para uma gradual recuperagéo, a economia portuguesa continua a enfrentar um conjunto de
desafios da maior importancia. Por um lado, € crucial assegurar um aumento significativo na produtividade, bem como
assegurar uma distribuicdo dos retomnos do crescimento econémico que contribua para um grau elevado de coes&o
social. Estes objetivos exigem o reforgo de incentivos a inovagéo, a mobilidade de fatores e a investimentos em capital
humano e fisico. Por outro lado, importa intensificar os progressos observados na corregéo dos desequilibrios
macroecondmicos acumulados que ainda caracterizam a economia portuguesa. As atuais condi¢Bes benignas de
financiamento externo representam uma oportunidade para orientar as politicas plblicas no sentido de aumentar a
resiliéncia da economia portuguesa para fazer face a choques adversos futuros. A diminui¢éo sustentada dos niveis de
divida puablica e privada s8o primordiais. Neste sentido, o sucesso da economia portuguesa depende da prossecugo
no médio prazo de um saldo das contas plblicas préximo do equilibrio, em linha com as regras do quadro orgamental

europeu.

121 O Setor da Construcéo

Num quadro econémico de moderada recuperagdo, a conjuntura do setor da construgéo no ano de 2015 foi marcada
pela inversdo da tendéncia recessiva num conjunto importante de indicadores que medem a evolugéo da procura, da
producéo e do emprego. Com efeito, o investimento em construgéo e o VAB registaram taxas de crescimento positivas
ao longo do ano de 2015, a primeira variagéo positiva desde 2007, sendo facto que o investimento em construgéo

aumentou 4,7% e o VAB do setor aumentou 4,6% no terceiro trimestre de 2015.

Ao longo do ano de 2015, o indicador de confianga dos empreséarios portugueses do setor da construgéo manteve uma
variacio positiva face & avaliagio produzida no periodo homologo, estimando-se um crescimento de 16,3%. Esta
evolugdo favoravel resulta de uma melhoria de 37,5% na opinido dos empresérios no que conceme a evolugdo da

carteira de encomenda, de 3,6% nas perspetivas de criagdo de emprego no setor e de 4,0% da situagéo financeira, em
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termos homodlogos. Contudo, os indicadores quantitativos referentes as licengas de construgéo e a construgéo de obras

concluidas tém mantido uma tendéncia de quebra em 2015, embora mais moderada do que em 2014.

Nos primeiros seis meses de 2015 observou-se um aumento de 31,4% nas habitagdes transacionadas face ao periodo
homologo, verificando-se uma variagdo de 39,9% no total das habitagSes e de 6,9% nos novos alojamentos. Neste
periodo, o crédito concedido a particulares para aquisicéo de habitagéo registou um acréscimo de 58,6%, totalizando
1.665 milhdes de euros, mais 515 milhdes de euros face aos 1.050 milhdes de euros concedidos no mesmo periodo do
ano anterior. A acompanhar o crescimento das transagfes e do crédito a habitagéo, o valor médio de avaliagéo

bancéria da habitagao observou uma subida de 2,4% face a igual perfodo de 2014.

Quanto ao crédito concedido as empresas de construgéo, manteve-se em 2015 a tendéncia de forte redugéo dos
Ultimos anos, sendo esta uma das principais condicionantes a atividade das mesmas. Em sentido oposto, o valor do
crédito ao setor classificado como de cobranga duvidosa manteve a tendéncia de subida, correspondendo ja a cerca de

32% do crédito concedido ao setor.

0O consumo de cimento no territorio nacional registou um aumento de 6,9% em 2015, sinalizando uma provavel inversé&o
do ciclo de 7 anos consecutivos de quebras no consumo desta matéria-prima fundamental para o setor, em linha com a
recuperagéo moderada da atividade na construgdo. Contudo, a novembro de 2015, o licenciamento de construgbes néo
cessa de cair (-11,5% em 2015, face a -5,2% em 2014). Esta quebra € menos acentuada nas obras de construgéo

novas licenciadas, que representam 63,6% do total (-2,9% em 2015 e -5,7% em 2014).

No segmento habitacional, as licengas de construgdo de novas habitagfes registaram um aumento de 5,5% face a
2014. No terceiro trimestre de 2015, o niimero de fogos licenciados em habitagdes novas cresceu 19,1%, enquanto nas
obras de reabilitagéo de edificios habitacionais se apurou uma quebra de 11,8%. No que respeita & construgéo de
edificios néo residenciais, registaram-se quebras quer ao nivel da construgéo nova, quer ao nivel das licencas de
reabilitagio. Em termos da &rea licenciada observa-se uma quebra global no mercado da habitag&o néo residencial. Por
tipo de edificio, destaque para aumentos da éarea licenciada em edificios ndo mercantis, fransporte e comunicagdes,

comércio e turismo, e decréscimo nos edificios destinados a agricultura e & inddstria.

No segmento das obras publicas, apesar do nimero de contratos celebrados em 2015 ser superior aos de 2014, o
montante total dos contratos celebrados decresceu 37,6% face a 2014. Em termos médios, cada contrato foi celebrado
por cerca de 79 mil euros, valor que traduz uma quebra de 44% face a média de 141 mil euros observada em 2014. Nos
concursos promovidos para obras publicas observou-se uma redugéo em valor de 38%, apesar do aumento de 6%

verificado em niimero de concursos.
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No primeiro semestre de 2015, o emprego assegurado pelo setor da construg&o registou um aumento de 4,8% face ao
periodo homologo, fixando-se em 277,6 mil postos de trabatho, o que significa uma recuperagéo de 12,8 mil postos de
trabalho face aos 264,8 mil apurados no primeiro semestre de 2014. Em resultado desta evolugéo positiva, o peso do
niimero de trabalhadores da construgdo no emprego total recuperou para 13,7% e o nimero de desempregados
inscritos nos centros de empregos oriundos do setor da construgéo atingiu os 65,8 mil, o que traduz um recuo em
termos homologos de 21,3%. As perspetivas de emprego para os proximos meses séo positivas, observando-se um

crescimento de 8,3% do indicador em termos homélogos.

Indicadores do Setor 2013 2014 20156)

Vendas Cimento 22,8 9.5 6,9
Licengas de Construgéo 21,5 5,2 48
Construgio — Obras Concluidas:

- Edificios - Total -16,9 31,1 248

- Edificios -~ Habitagdo Familiar 21,7 -394 25,0

- Fogos - Habitagdo Familiar 2313 -45.9 -26,8
FBCF (Construgdo) -12,2 -3,2 2,1

Fonte: Ministério das Finangas
Leitura: Variagéo Percentual
( e)- Estimativa

Em Angola, o setor da construgdo lidera as perdas de emprego observadas em 2015, consequéncia da crise financeira
e economica que o pais atravessa. A quebra abrupta da cotagéo do barril de crude no periodo em anélise fez diminuir
as receitas fiscais angolanas provenientes da exportagéo de petroleo, levando o Governo a cortar um tergo de todas as
despesas publicas previstas, incluindo empreitadas prestadas ao Estado, afetando desta forma as empresas
portuguesas orientadas para o mercado angolano. As obras publicas em carteira diminuiram drasticamente,
consequentemente as empresas dispensaram trabalhadores, fazendo com que muitos portugueses ligados a esta area
regressassem a Portugal. No final de 2015 estimava-se que cerca de 80 mil trabalhadores portugueses tivessem

salarios em atraso em Angola.

Por outro lado, as construtoras vio sentir atrasos nos pagamentos, situagéo recorrente em Angola. A converséo das
receitas de kwanzas para dolares e o seu expatriamento para Portugal sera um problema crescente face & falta de
divisas no mercado. Consequentemente, a crise angolana tera um impacto negativo na margem das empresas
portuguesas, sendo que Angola é o maior mercado das construtoras portuguesas, representando 38% do total da

atividade fora de Portugal.
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2. Atividade da entidade ~

Em 2015, a CARI teve um acréscimo acentuado do seu volume de negécios, na ordem dos 54%, face a 2014. Este \'\/\

aumento refletiu-se, quando comparado com 2014, nas duas vertentes, prestagéo de servicos de construgo civil e
venda de mercadorias, que em 2014 havia sido praticamente nulo e que em 2015 cresceu para cerca de 3 milhdes de
euros, influenciado, quase exclusivamente, pela comercializagéo do Empreendimento Imobiliario da Casa de Santa Fé,

em Vila do Conde, fruto da adjudicag&o judicial do mesmo, no mbito do processo de insolvéncia da Casa de Santa Fé.

Com efeito, tendo a carteira de obras da CARI sido significativamente incrementada no decurso do ano de 2013, e
sedimentada nos anos seguintes, em 2014 e 2015, tem-se vindo a conseguir o reforgo dessa tendéncia, como resultado
da politica expansionista que a CARI tem levado a cabo no mercado nacional — e, em particular, na zona de Lisboa ~ &

da concretizagao de alguns projetos, essencialmente, no ramo da hotelaria, com alguns parceiros privados.

Se por um lado, o volume de negdcios de 2015 revela um forte crescimento do peso das obras publicas na carteira de
obras, ao longo de 2015, a entidade desenvolveu contactos e parcerias para dinamizar a sua carteira de obras privadas,
parte dos quais se materializaram no nivel de atividade registado no ano e, bem assim, a parte remanescente permite

encarar 2016 com otimismo.

O volume de negdcios de 2015 carateriza-se, assim, por alguma preponderancia da componente de empreitadas
plblicas, bem como, pela primeira vez, por uma forte componente imobilidria, traduzindo-se, em 2015, esta
componente, em cerca de 16% do volume total de negécios, o que se reflete, quer a boa performance da empresa, a
nivel da prestagdo de servigos de construgéo civil, quer a nivel da componente imobiliaria, num forte crescimento do

EBITDA, na ordem dos 215%, passando de 549 mil euros em 2014, para cerca de 1,73 milhdes de euros em 2015.

N&o obstante, a melhoria significativa dos niveis de rentabilidade operacional obtidos pela entidade em 2015, o
exercicio foi ainda afetado pela forte corregdo a que a empresa se viu obrigada a fazer, fruto de ajustamentos de justo

valor efetuados sobre investimentos financeiros em que a CARI havia investido.

Contudo, a melhoria significativa verificada pela componente operacional da entidade conseguiu superar tais
ajustamentos a nivel da carteira de investimentos financeiros CARI (cerca de 1,71 milhdes de euros), conseguindo a

entidade concluir o periodo com um resultado liquido positivo de sensivelmente 625 mil euros.
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2.1. Investimento /

No ano de 2015, a entidade suportou despesas com investigagéo e desenvolvimento (“I&D") no valor de 19 878,29 \f‘/\
euros suscetiveis de serem elegiveis para efeitos do aproveitamento do Sistema de Incentivos Fiscais em Investigagéo

e Desenvolvimento Empresarial (“SIFIDE 1I), nos termos do art.® 6 da Lei n® 40/2005, na redagéo dada pela Lei n°
162/2014.

2.2. Recursos Humanos

Como resultado da reestruturagdo operacional levada a cabo pela CARI desde ha alguns anos, o seu quadro de
pessoal tem vindo a ser ajustado de forma consistente e equilibrada, o que demonstra que a entidade possui um quadro
de pessoal devidamente consolidado e com a flexibilidade necessaria para responder &s suas necessidades, sem que

tal se traduza em aumentos significativos dos seus gastos fixos.

Rubricas
Administradores 5 7 &
Emipregados 65 6 61
TOTAL 70 71 a7

2.3. Analise economico-financeira

Apresentam-se de seguida, alguns indicadores de gestdo relativos a estrutura e ao desempenho da CARI no periodo de
2015;

Volume de Negtcios

Vendas de produtos 10 31 3.151 10220,52%
Prestacfes de servigos 10.044 14.566 19,365 32,95%
TOTAL 10.054 14.596 22516 54,26%

Unid.: Milhares Furos

Em 2015, a CARI registou um incremento de 54,26% do seu volume de negécios, traduzido essenciaimente por
servicos de empreitada na area da reabilitagdo urbana, assim como, por um forte crescimento a nivel da componente

imobiliaria.
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Balanco /
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Em 2015, o balango da entidade atingiu um aumento do seu ativo, na ordem dos 14%, tendo o seu passivo verificado

um aumento ligeiramente inferior, em cerca de 12%.

Com efeito, pese embora os ajustamentos de justo valor sobré investimentos financeiros realizados quer no periodo,
quer no periodo anterior, o Ativo da entidade reflete a consolidagéo da sua situagéo patrimonial, tendo o seu Capital
Proprio sofrido um ajustamento positivo de 17% face a 2014, reforgando, assim, a solidez financeira da entidade,
verificado pelo aumento de quase 1 ponto percentual do seu racio de autonomia financeira, o que & um elemento

positivo assinalavel.

Demonstracdo dos Resultados

1500
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4
v
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R
-1.000

~1.500

~EBITDA = Result. Operacionais = Resuk. Financeircs  m Rezul. Liquide

A Estrutura de resultados da entidade no periodo de 2015, foi alicergada, ndo so, pelo aumento significativo do seu

volume de negdcios, mas, também, pela politica prudente que tem mantido ao longo dos anos, no que concerne a sua
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eficiéncia produtiva, apresentando, em todas as suas rubricas, crescimentos acentuados, com excegdo dos seus
resultados financeiros, que se mantém praticamente inalterados. \|\/\
No &mbito da politica prudente da entidade no que concerne a avaliagdo dos seus riscos de crédito (e,
consequentemente, no reconhecimento de potenciais perdas por imparidade) e de liquidez, a CARI manteve a sua
preocupagéo sempre presente de otimizagdo da eficiéncia das suas atividades operacionais, designadamente quanto
aos seus gastos com fornecimentos e servigos externos e com pessoal, por forma a mitigar o impacto negativo que tem
vindo a afetar a entidade ao nivel dos ajustamentos de justo valor efetuados na sua carteira de investimentos

financeiros.

Independentemente dos ajustamentos que se tém verificado ao nivel do justo valor da sua carteira de investimentos, a
CARI tem demonstrado uma eficiente capacidade operacional, capaz, até, de gerar valor suficiente de cobrir as

potenciais perdas futuras, fruto desses ajustamentos ao justo valor dos seus ativos financeiros.

Descrigio

Indicadores Econdmicos

Valor Acrescentado Bruto® 2.8650.958 1912234 2.845.022
EBITDA® 584.921 549 416 1.730.051
EBITDA % 5,82% 3,76% 7,68%
Net Debt/EBITDA 0,27 0,84 -2,48
Cash-Flow * 521217 -954.866 -68.720
Rotacdo do Ativo Fiko 309,77% 449 34% 687,52%
Rotardo do Ativo Circulante 89,78% 157,71% 175,12%
Rotacdo de Existéncias 223,85% 436,86% 237,16%

Indicadores Financeiros

Autonomia Financeira 32,72% 26,97% 27,84%
Liquidez Geral 130,72% i05,72% 1585,29%
solvabilidade Total 48 64% 36,94% 28,57%

Indicadores de Rentabilidade

Margem Bruta das Yendas 87,42% 83,35% 77.,25%
Rentabilidade das Vendas 4 &47% -5,73% 2,77%
Rentahilidade do Ativo Total 3,31% -6,26% 4,11%
Rentahilidade dos Capitais Proprios 10,12% -23,21% 14,76%

*VYalares em euros

O aumento do volume de negdcios da CARI no periodo em aprego, ainda que fortemente penalizado pelos
ajustamentos de justo valor reconhecidos em 2015, foi fortalecido por uma estrutura produtiva eficientemente otimizada,
permitindo consolidar e, em alguns casos, melhorar, significativamente, quer os seus indicadores econémicos e

financeiros, quer os seus indicadores de rentabilidade.
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Tais melhorias operacionais traduziram-se num aumento significativo dos seus indicadores econémicos, com o EBITDA
a crescer cerca de trés vezes mais em relagao a média dos 2 Ultimos periodos, assim como numa melhoria significativa\r/\

de quase todos os seus indicadores de rentabilidade.

Ao nivel dos indicadores financeiros, convém evidenciar a consolidagéo dos indicadores de autonomia financeira e
solvabilidade, com um ligeiro, mas sustentado, crescimento, em 1 e 2 pontos percentuais, respetivamente, mantendo-

se, tais indicadores, em niveis muito satisfatorios para o setor em que a entidade se enquadra.

Importa ainda notar que, mesmo neste contexto, a entidade gerou valor acrescentado bruto proximo dos 2,8Mg,
alcangando, assim, o nivel verificado em 2013 e apresenta, ainda, um réacio Net Debt / EBITDA de -2,48, o que & notorio
no sefor em que centra a sua atividade, e mais considerando que pela primeira vez, pese embora nos Ultimos seis
periodos, nunca ter sido superior a 1, apresenta um resultado negativo, o que denota a sua forte e total autonomia face
ao crédito bancario, dados os seus elevados niveis de liquidez imediata e total auséncia de crédito bancério a data da

elaboragéo das presentes demonstragdes financeiras.

3. Factos relevantes ocorridos apos o termo do periodo

Apbs o encerramento do periodo, e até & presente data, ndo se verificaram acontecimentos que possam ter efeitos

materialmente relevantes sobre as demonstragges financeiras em 31 de dezembro de 2015.

4, Perspetivas futuras

Ao longo dos ultimos periodos, a CARI tem levado a cabo um esforgo firme no sentido da solidificagéo da sua posi¢ao
no mercado em que esta inserida, ndo obstante as dificuldades sentidas na prossecugéo dos seus objetivos,
essencialmente decorrentes de formalidades e tramitagBes legais que conheceram sucessivos atrasos e aos quais a

entidade é totalmente alheia.

Assim, é com entusiasmo responsavel e coerente que a CAR| continua a reforgar a sua estrutura comercial, com vista a
fazer face a eventuais riscos de sazonalidade da sua carteira de empreitadas, tornando-a, assim, mais robusta e apta

para manter sustentadamente a sua capacidade de produgéo.

Com efeito, & data de encerramento do periodo em analise, a carteira de obras da CARI encontra-se consolidada em

diversas empreitadas muito significativas, de que s&o alguns exemplos as que se seguem:
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Principais Obras Localizagio 7 /

k kCaksak América k:Laﬁkna _ k Lishoa :
Museu de Arte Contemporinea Abade Pedrosa Santo Tirso \'\/\

Edificio de Habitacdo Rua Vitor Cordon 31 k - ; | k Lisboa %

Escola ER1/N Mestre Querubim Lisboa

Falyéciiu das Galveia#' . . Lisbﬁa

Hotel Castre Mira Lisboa
Lux’u’ryksé’niynr ﬁésidam:e Liksl:mak ;
Edificic de Habitac8o Coelectiva na Rua dos Fangqueiros 300 Lizboa k
. Hotel da Baixa Prata - - - Lisbos {
Edificio de Habitacde na Rua Dugue de Loulé Lishoa |
qumplexo Habitacional Riverférrﬁcé - Qui‘m;ély &a Trindade k SEi;(él V ;

Continente e Burguer King do Seixal Seixal

Atendendo & atual carteira de obras que se encontra em produgéo, bem como aos negécios que se encontram em fase
avangada de negociagéo, a CARI ambiciona, com alguma prudéncia, atingir um volume de negocios na ordem dos 24,4

milhdes de euros em 2016, consolidando, assim, o volume de negocios verificado em 2015.

Ao nivel dos recursos humanos, a CARI pretende manter a aposta na formag8o, dando cumprimento ao plano de
formagéo iniciado ja em 2015 e assente no desenvolvimento interpessoal dos seus colaboradores e no desenvolvimento
de algumas ferramentas informaticas (nomeadamente, Prezi, MS Project e Ferramentas BIM) e capacidades
linguisticas, designadamente, no ambito das linguas francesa e inglesa, tendo ja em mente a sua estratégia de

internacionalizagéo futura.

A CARI continuara igualmente a apostar na formagéo para as vertentes de Ambiente e Seguranga, com vista a

continuar a contribuir de forma decisiva para a diminui¢éo e erradicaggo dos indices de sinistralidade.

\

Os objetivos da entidade passam, ainda, pela prossecugdo de todos os processos relativos & continuidade e
manutengdo das certificagdes a nivel de Qualidade, Ambiente e Seguranga, Sistema Integrado de Gestéo e do seu
Sistema de DI, as quais foram obtidas junto da Empresa Intemnacional de Certificagéo (EIC), certificag@o essa, que sera

objeto de avaliagéo e renovagéo em margo de 2016.
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5. Agbes proprias

No decurso do periodo de 2015 a sociedade ndo adquiriu nem alienou ages proprias. Em 31 de dezembro de 2015, a

sociedade nédo detinha agdes proprias. \V\

6. Autorizagbes concedidas a negdcios entre a sociedade e os seus administradores

Durante o periodo de 2015 a sociedade ndo concedeu empréstimos ou créditos a administradores, n&o efetuou
pagamentos por conta deles, ndo prestou garantias a obrigagBes por eles contraidas, néo facultou aos mesmos
quaisquer adiantamentos de remuneragdes, nem com eles celebrou quaisquer contratos, diretamente ou por interposta

pessoa.

7. Sucursais da sociedade

A entidade n&o dispde de qualquer sucursal.

8. Proposta de aplicagédo de resultados

O Conselho de Administragao propde aos Senhores Acionistas que o resultado liquido positivo do periodo de 2015, no
valor de 624.419,95 euros (seiscentos e vinte e quatro mil, quatrocentos e dezanove euros e noventa e cinco céntimos),

seja mantido em Resultados Transitados.

9. Objetivos e politicas de gestdo dos riscos financeiros

No contexto econdmico e financeiro em que a entidade esta inserida, é fundamental a existéncia de uma estratégia de
gestdo do risco totalmente integrada na estratégia global da organizagéo, que aumente o seu grau de resiliéncia e a
torne gradualmente imune a imprevistos e efeitos adversos. Neste sentido, a anélise do risco é assegurada pelas
diversas unidades corporativas do grupo em que a entidade se insere. E desenvolvido um trabalho de identificagéo
prévia dos riscos classificados como sendo os mais criticos, e s&o definidas estratégias de gestéo do risco com vista &

implementagéo de procedimentos de controlo, que o diminuam para um nivel aceitavel. Através da implementagéo de
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procedimentos de controlo, a entidade procura assegurar a eficiéncia e eficacia das suas operagbes, assim como a
salvaguarda dos ativos, a fiabilidade da informag&o financeira e o cumprimento das leis e normas. O objetivo final sera/
maximizar o frade-off entre os riscos e as margens de negocio, de modo a atingir, de forma sustentada, os objetivos

estratégicos do grupo em que esta inserida. \T‘/\

10. Informagdes exigidas por diplomas legais

O Conselho de Administragio informa que a entidade n&o apresenta dividas a Autoridade Tributaria e Aduaneira em

situagdo de mora, nos termos do Decreto-Lei n.° 534/80, de 7 de novembro.

Nos termos do artigo 210.° do Codigo Contributivo, publicado pela Lei n.° 110/2009, de 16 de setembro, o Conselho de
Administragéo informa que a situagéo da entidade perante a Seguranga Social se encontra regularizada, dentro dos

prazos legalmente estipulados.

11. Data de autorizagdo para emissdo das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras do periodo findo em 31 de dezembro de 2015 foram autorizadas pelo Orggo de Gestéo

para emisséo em 26 de fevereiro de 2016.
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12. Nota final

O Conselho de Administragéo deixa expressa uma palavra de reconhecimento a todos os seus colahoradores e uma de
agradecimento a todos quanto, de uma forma ou de outra, cooperaram com a entidade. Agradecimentos especiais ao

Fiscal Unico, Clientes, Fornecedores e Entidades Bancarias que muito nos honram com prestimosa relagéo.

Guimarées, 26 de fevereiro de 2016

O Conselho de Administracéo,
José Gongalves Teixeira; Presidente executivo

Q\ —_— - T~
Joaquim Gongalves Teixeira; Vice-Presidente executivo
| ~
e el Qudhe

Avelino Gongalves Teixeira; Vice-Presidente ndo executivo

L]
Jo&o'Martins Negrais de Matos; Vogal executivo

P R 4

Eduardo Jilio da Fonseca Ferreira Leite; Vogal executivo

Eurico Antonio Lopes Soares; Vogal nédo executivo
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B) Anexo ao Relatério de Gestao do Conselho de Administracéo

Em cumprimento do estatuido no n.° 5 do artigo 447.° e no n.° 4 do artigo 448.°, ambos do Codigo das Sociedades
Comerciais (CSC), aprovado pelo Decreto-Lei n.° 262/86, de 2 de setembro, apresentamos, de seguida, a lista de ages

abrangidas pelo disposto nesse preceituado:

1. Nos termos do n.° 5 do art® 447.° do CSC, em 31 de dezembro de 2015, os membros do Conselho de

Administrag&o nédo eram titulares de quaisquer agdes da entidade.

2. Os seguintes acionistas, abrangidos pelo disposto no n.° 4 do art® 448.° do CSC, eram fitulares, em 31 de

dezembro de 2015, de pelo menos um décimo do capital:

i. —Vertente SGPS, S.A. com 100% do capital.

Guimaraes, 26 de fevereiro de 2016

O Conselho de Administragéo,

José Gongalves Teixeira; Presidente executivo

QX\/ T~

Joaquim Gongalves Teixeira; Vice-Presidente executivo

gv'i'i‘d | v \}’c%{/'jy

Avelino Gongalves Teixeira; Vice-Presidente ndo executivo

Hiple

Jo&o Martins Negrais de Matos; Vogal executivo

A R i

Eduardo Julio da Fonseca Ferreira Leite; Vogal executivo
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C) Orgaos Sociais

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Presidente executivo: José Gongalves Teixeira
Vice-Presidente executivo: Joaquim Gongalves Teixeira
Vice-Presidente ndo executivo: Avelino Gongalves Teixeira
Vogal executivo: Jodo Martins Negrais de Matos

Vogal executivo: Eduardo Jilio da Fonseca Ferreira Leite

Vogal n&o executivo: Eurico Antonio Lopes Soares

MESA DA ASSEMBLEIA-GERAL
Presidente: Susana Daniela Simdes da Silva Braga

Secretario: Catarina Mendes Amaro

ORGAO DE FISCALIZAGAO (Fiscal Unico)
Efetivo: Joaquim Guimarées, Manuela Malheiro e Méario Guimarées, SROC,

representado por Dr. Méario da Cunha Guimar&es (ROC n.° 1159).
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D) Demonstragdes Financeiras Individuais

Balango Individual em 31 de dezembro de 2015
Unidade monetéria: euros
DATAS
31-12-2015 31-12-2014

RUBRICAS

Ativo nio corrente

Ativos fixos tangiveis 6 1.195,553,82 1.192.513,64
Propriedades de investimento 7 152.557,20 152.557,20
Ativos intangiveis 3 1.535,44 2.626,11
Participagbes financeiras - outros métodas 9 528.588,71 2.637.227,83

Ativos por impostos diferidos 21 211,623,28 278,120,66
2.489.862,45 4.,263.045,44

Ativo corrente

Inventdrios 10 2.158.605,05 568.300,00
Clientes 11 3.087.872,33 6.582.300,41
Adiantamentos a fornecedores 13 4,945,00 1,314,64
Estado e outros entes publicos 13 338.842,95 454.725,65
Cutras contas a receber 12 2.563.796,57 154.215,98
Diferimentos 14 5.817,68 5.353,34
Caixa e depdsitos bancarios 4 4,544.241,76 1.335.026,85

12.705.121,34 9.102.236,87
Total do ativo 15.194,983,79 13.265.282,31

CAPITAL PROPRIC E PASSIVO
Capital proprio

Capital realizado 15 3.000.000,00 3.000.000,00
Outros instrumentos de capital préprio 16 550.000,00 550.000,00
Reservas legais 15.063,66 15.063,66
QOutras reservas 663.428,36 663.428,36
Resultados transitados {623.321,91) 213.573,15
Resultado liquido do periodo 624.419,55 {826,895,06)
Total do capital préprio 4,229.590,06 3,605.170,11
Passiva

Passivo ndo corrente

Provistes 17 4.343.750,53 106.371,77
Financiamentos obtidos 18 B 250.000,00
CQutras contas a pagar 20 115.768,57 794.217,70

4.458.515,16 1.150.58%,47

Passivo corrente

Fornecedores 19 4.7758.635,45 2.427.525,10
Adiantamentos de clientes 11 - 1.955.731,77
Estado e outros entes publicos 13 93.076,35 24.836,74
Financiamentos obtidos 18 250.000,00 100.000,00
Outras contas a pagar 20 417.292,04 614.943,10
Diferimentos 14 965.870,73 3.486.486,02

6.505.874,57 8,609.522,73
Total do passivo 10.965.393,73 5.760.112,20
Total do capital préprio e do passivo 15.194.983,79|  13.365.282,31

Guimarées, 26 de fevereiro de 2016
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Demonstragéo Individual dos Resultados por Naturezas — periodo findo em 31 de

dezembro de 2015

RENDIMENTOS E GASTOS

Unidade monetaria: euros
PERIODOS

2014

14.596.109,24

Vendas e servigos prestados 22 22.515.784,55
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 10 {5.121.771,05) (2.430.119,64)
Fornecimentos e servigos externos 23 {14.613.359,79) {10.292.622,64)
Gastos com a pessoal 24 {1.081.417,90) {1.113.154,56)
Imparidade de dividas a receber {perdas/reversfes) 11 721.299,21 194.423,60
Provisties {aumentos/redugtes) 17 (6.814,47) (13.995,83)
Aumentos/redugdes de justo valor 3 {1.708.639,12) {1.726.693,08)
Cutros rendimentos e ganhos 25 317.157,00 86.698,05
Outros gastos e perdas 26 (286.341,88) (297.494,53)
Resultado antes de depreciag8es, gastos de financiamento e impostos 735.896,55 (996.845,39)
Gastos/reversdes de depreciacio e de amortizagio 6 (21.344,52) {62.457,10})
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 714.552,03 {1.059.306,49)
Juros e rendimentos similares obtidos 7 56.460,05 115.052,59
Juros e gastos similares suportados 28 {30.268,54) (74.402,19)
Resultado antes de impostos 740.743,14 {1.018.656,09)
Imposto sobre o rendimento do periodo (116.323,19) 181.761,03
Resultado liquido do periodo 624.413,95 (826.895,06)
Resultado por agio basico 0,21 (0,28)

Guimarées, 26 de fevereiro de 2016
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RUBRICAS

Demonstragao Individual de Fluxos de Caixa - periodo findo em 31 de dezembro de 2015

Unidade monetaria: euros
PERIODOS

Fluxos de caixa das atividades operacionais - método direto

Recebimentas de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ac pessoal

Caixa gerada pelas operacdes

Pagamento/Recebimento do imposto sobre o rendimento

Fluxo de caixa das atividades operacionais {1}

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros
Ativos fixos tangiveis
Ativos intangiveis

Financiamentos concedidos
Recebimentos provenientes de:
Ativos fixos tangiveis

Financiamentos concedidos

Juros e rendimentos similares

Fluxo de caixa das atividades investimento (2)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimentos provenientes de:

Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos

Juros e gastos similares

Fluxo de caixa das atividades financiamento (3}

Variacio de caixa e seus equivalentes (1) + (2} + (3}
Caixa e seus equivalentes no inicio do pericdo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

o

26.722.507,32
(19.929.746,75)
(1.064.326,49)

18.492.742,54
(16.281.511,77)
(1.117.628,58)

5.728.434,08

1.093.602,19

85.087,33

(185.113,49)

5.813.521,41

908.488,70

{23.258,03)

{2.648.384,50)

{3.513.136,01)

{3.260,00)

{2.671.682,93)

(3.316.396,51)

1.697,40 1.500,00
- 3.595.857,11

56.460,05 115.052,59
58.157,45 3.712.408,70
{2.613.525,48) 396,012,798
(100.000,00) (308.481,90)
(30.268,94) {74.402,19)

{130.268,94)

(582.884,09)

{130.268,94) (382.884,00)
3.069.726,99 921.617,40
1.335.026,85 413.400,45

4.544.241,76

1.355.026,85

Guimarées, 26 de fevereiro de 2016
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Anexo em 31 de dezembro de 2015

1. Identificagéo da entidade

Designag&o da empresa: cari construtores, s.a.
Sede Social: Rua da India, n.° 350/358 — 4835-061 Guimardes

Data da Constituicao: 22 de junho de 1972

N.° Contribuinte: 500 058 806

C.A.E.: 41.200 - Construgéo de Edificios (Residenciais e Nao Residenciais)
Designagédo da empresa-mae: Vertente SGPS, S.A.

Sede da empresa-mae: Rua de Pitancinhos, Palmeira - Braga

Natureza da atividade; Construgéo Civil

Z
P

%)

As presentes demonstragGes financeiras da entidade séo as suas demonstragdes financeiras individuais.

Sempre que no exista outra referéncia os montantes encontram-se expressos em unidade de euro.

2. Referencial contabilistico de preparagéo das demonstrages financeiras

2.1, Sistema de Normalizag&o Contabilistica

As demonstragdes financeiras anexas estdo em conformidade com todas as normas que integram o Sistema de

Normalizagdo Contabilistica (SNC). Devem entender-se como fazendo parte daquelas normas as Bases para a

Apresentagdo de Demonstragdes Financeiras, os Modelos de Demonstragfes Financeiras, o Codigo de Contas,

as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF) e as Normas Interpretativas.

As referidas normas do SNC estéo reguladas pelos seguintes diplomas legais:

e Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho (SNC), com as alteragdes introduzidas pela Lei n.® 20/2010 de 23 de

agosto;

e Portaria n.° 986/2009, de 7 de setembro (Modelos de Demonstragdes Financeiras),;
e Aviso n.° 15652/2009, de 7 de setembro (Estrutura Concetual);

o Aviso n.° 15655/2009, de 7 de setembro (Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro);

e  Portaria n.’ 1011/2009, de 9 de setembro (Cédigo de Contas).

cari construtores, s.a.
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De forma a garantir a expresséo verdadeira e apropriada, quer da posig&o financeira quer do desempenho da entidade,
foram utilizadas as normas que integram o SNC, antes referidas, em todos os aspetos relativos ao reconhecimento,

mensuragao e divulgacéo.

Contudo, sempre que o SNC ndo responda a aspetos particulares de transagbes ou situagBes s&o aplicadas \'\/\
supletivamente e pela ordem indicada, as Normas Internacionais de Contabilidade, adotadas ao abrigo do Regulamento
(CE) n.° 1606/2002, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho; as Normas Internacionais de Contabilidade

(IAS) e Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), emitidas pelo IASB, e respetivas interpretagdes SIC-IFRIC.

3. Principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas aplicadas na preparagéo das demonstragdes financeiras anexas estéo descritas

de seguida.

3.1. Bases de apresentagéo

Na preparagao das demonstragdes financeiras tomaram-se como base 0s seguintes pressupostos:

3.1.1. Pressuposto da continuidade

No ambito do pressuposto da continuidade, a entidade avaliou a informag&o de que dispde e as suas expectativas
futuras, tendo em conta a capacidade de prosseguir com o seu negécio. Da avaliaggo resultou que o negocio tem

condigBes de prosseguir, presumindo-se a sua continuidade.

3.1.2. Pressuposto do acréscimo (ou da periodizag&o economica)

A entidade reconhece os seus rendimentos e gastos de acordo com o regime do acréscimo, pelo qual os rendimentos e
os gastos sdo reconhecidos a medida que sdo gerados, independentemente do momento em que s&o recebidos ou

pagos.

As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e os correspondentes rendimentos e gastos gerados séo

reconhecidos nas rubricas de “Diferimentos” ou “Outras contas a pagar ou a receber”.

3.1.3. Consisténcia de apresentagdo

A apresentagao e classificagdo de itens nas demonstragdes financeiras séo consistentes de um periodo para o outro.
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-

3.1.4. Materialidade e agregagéo -

A materialidade depende da dimens&o e da natureza da omisséo ou do etro, ajuizados nas circunsténcias que os
rodeiam. Considera-se que as omissdes ou declaragbes incorretas de itens sdo materialmente relevantes se puderem,
individual ou coletivamente, influenciar as decisdes econémicas tomadas por parte dos utentes das demonstragdes
financeiras. Um item que néo seja materialmente relevante para justificar a sua apresentagéo separada na face das
demonstragdes financeiras pode, porém, ser materialmente relevante para que seja apresentado separadamente nas

notas do presente anexo.

3.1.5. Compensagéo

Os ativos e os passivos, os rendimentos e os gastos foram relatados separadamente nos respetivos itens de balango e
da demonstragéo dos resultados, pelo que nenhum ativo foi compensado por qualquer passivo nem nenhum gasto por
qualquer rendimento, ambos vice-versa. Os ganhos e perdas provenientes de um grupo de transagdes semelhantes s&o
relatados numa base liquida, por exemplo, ganhos e perdas de diferengas cambiais ou ganhos e perdas provenientes
de instrumentos financeiros detidos para negociagéo. Estes ganhos e perdas séo relatados separadamente se forem

materialmente relevantes.

3.1.6. Informag&o comparativa

As politicas contabilisticas e as bases de mensuragéo adotadas a 31 de dezembro de 2015 séo comparaveis com as

utilizadas na preparagao das demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2014,

A comparabilidade da informagao interperiodos é continuamente objeto de aperfeicoamento com o intuito de ser cada
vez mais um instrumento de ajuda aos utentes, permitindo-lhes tomar decisdes econdmicas e avaliar as tendéncias na

informagéo financeira para finalidades de previs&o.
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3.2. Politicas de reconhecimento e mensuragao usadas na preparagédo das demonstragdes financeiras .
3.2.1.  Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se reconhecidos ao custo de aquisi¢do, deduzidos das correspondentes\y\
depreciagbes e de eventuais perdas por imparidade acumuladas. O custo de aquisigéo inclui todos os dispéndios

diretamente atribuiveis & aquisicdo dos bens e sua disponibilizagdo no local e condigbes de operacionalidade

pretendidos.

Os encargos subsequentes sdo incluidos no custo de aquisigédo do bem ou reconhecidos como ativos separados,

conforme apropriado, quando é provavel que beneficios economicos futuros fluirdo para a entidade por via da sua l
utilizagéo e o respetivo custo possa ser mensurado com fiabilidade. |

Os ativos fixos tangiveis em curso, ativos fixos ainda em fase de construg@o/concluséo, encontram-se reconhecidos ao
custo de aquisigéo, deduzido de eventuais perdas por imparidade. A depreciagéo destes ativos fixos tem inicio a partir

do momento que os ativos subjacentes se encontrem disponiveis para uso.

As depreciactes s&o calculadas através do método de linha reta, aplicado anualmente em regime de duodécimos a
partir do momento em que os bens se encontram prontos para uso e nas condi¢des necessarias, em termos de
qualidade e fiabilidade técnica, para operar de acordo com o pretendido pela entidade, utilizando as taxas economicas
mais apropriadas, que permitam a reintegragéo total do bem durante a sua vida util estimada, que € determinada tendo
em conta a utilizagdo esperada do ativo pela entidade, do desgaste natural esperado, da sujeigéo a uma previsivel

obsolescéncia técnica e do valor residual atribuivel ac bem.

Uma vez que a entidade n&o possui uma estimativa fiavel do valor residual dos ativos, foi considerado valor nulo para
efeitos de depreciagbes dos ativos fixos tangiveis. Existindo algum indicio de que se verificou uma alteragéo
significativa da vida (til ou da quantia residual de um ativo, é revista a depreciagéo desse ativo de forma prospetiva para
refletir as novas expectativas.

As vidas Uteis e as taxas utilizadas para os ativos fixos tangiveis foram as seguintes:

Vida Gtil Taxa anual (%)
Edificios e outras construgbes 8a50 2a125
Equipamento basico 8a12 8,33a125
Equipamento de transporte 2a4 25a50
Equipamento administrativo 8 12,5
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As vidas Uteis e método de depreciagéo dos vérios bens sdo revistos anualmente. O efeito de quaisquer alteragbes a
estas estimativas sera reconhecido prospetivamente na demonstragéo dos resultados.

Os gastos com reparagBes e manutengdo que n3o aumentem a vida Util dos ativos nem resultem em melhorias
significativas nos elementos dos ativos fixos tangiveis séo reconhecidos como um gasto no periodo em que sdo

incorridos.

As grandes reparagdes relativas a substituigio de pegas de equipamentos s&o reconhecidas em ativos fixos tangiveis e

depreciadas as taxas correspondentes a vida residual dos respetivos ativos principais.

As mais ou menos valias resultantes do abate ou alienago de ativos fixos tangiveis séo determinadas pela diferenga
entre 0 montante recebido das alienagdes e a quantia escriturada do ativo, e s&o reconhecidas na demonstragéo dos

resultados nas rubricas “Outros rendimentos e ganhos” ou “Outros gastos e perdas’, respetivamente.

3.2.2.  Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis encontram-se reconhecidos ao custo de aquisi¢do deduzido das correspondentes amortizagdes
e eventuais perdas por imparidade acumuladas. Os ativos intangiveis s6 s&o reconhecidos se for provavel que deles

advenham beneficios econdmicos futuros para a entidade e sejam controlaveis e mensuraveis com fiabilidade.

Na sua maioria, os ativos intangiveis séo constituidos por programas de computador e sdo amortizados pelo método da
linha reta, aplicado em regime de duodécimos a partir do momento em que os mesmos estéo disponiveis para uso,
utilizando as taxas econdémicas mais apropriadas, que permitam a reintegragdo total do bem durante a sua vida til
estimada. Nao é considerado qualquer valor residual.

As vidas Uteis e as taxas utilizadas para os ativos intangiveis foram as seguintes:

Vida util ' Taxa anual (%)

Programas de computador 3 33,33

As mais e menos valias resultantes da alienagfo ou retirada dos ativos intangiveis sdo determinadas pela diferenga
entre o prego de venda e a quantia escriturada na data da alienagao/retirada, sendo reconhecidas na demonstrag&o dos

resultados como “Outros rendimentos e ganhos” ou “Outros gastos e perdas”.
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3.2.3.  Propriedades de investimento

As propriedades de investimento s&o constituidas por edificios e outras construgdes cujos fins séo a obtengéo d(
rendas e valorizagdo do capital investido, e ndo para uso ou fins administrativos, ou para venda no decurso da\r/\

atividade corrente.

As propriedades de investimento s&o mensuradas ao custo deduzido de eventuais perdas por imparidade

acumuladas.

Os custos incorridos com propriedades de investimento em utilizagdo, nomeadamente manutengbes, reparagdes,
seguros e impostos sobre propriedades, sdo reconhecidos na demonstragéo dos resultados do periodo a que se
referem. As beneficiagdes relativamente as quais se estima que gerem beneficios econdmicos adicionais futuros

sdo capitalizadas na rubrica “Propriedades de investimento”.

3.24. ParticipagGes financeiras

a) Participagdes financeiras — outros métodos

A Entidade utiliza o modelo do custo para participagfes financeiras em outras entidades nas quais ndo é obrigada a
utilizar o método da equivaléncia patrimonial nem a consolidagio proporcional, e onde nfo tem condicBes para
determinar o justo valor de forma fiavel, desighadamente participagdes financeiras em entidades com valores

mobiliarios néo cotados em mercado regulamentado.

De acordo com o modelo do custo, as participagdes financeiras sdo reconhecidas inicialmente pelo seu custo de
aquisicao, que inclui custos de transagéo, sendo subsequentemente o seu valor diminuido por eventuais perdas por

imparidade.

A entidade utiliza o modelo de justo valor nas participagbes financeiras em entidades cotadas em mercado

regulamentado, cujo justo valor é possivel de ser obtido e determinado de forma fiavel.

3.2.5. Inventarios

As mercadorias e as matérias-primas, subsidiarias e de consumo séo valorizadas ao menor entre o custo médio de
aquisicao e o valor realizavel liquido (estimativa do seu prego de venda liquido dos custos a suportar com a sua

alienag&o), utilizando-se o FIFO (“First in, first out”) como formula de custeio.

Os produtos acabados e semiacabados, os subprodutos e os produtos e trabalhos em curso sé&o valorizados ao custo
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de produgéo ou ao valor realizavel liquido (se este for inferior). Os custos de produgéo englobam o custo da matéria-

prima incorporada, mao-de-obra direta e gastos gerais de fabrico.

e

~

Se o valor realizavel liquido for inferior, designadamente devido & diminuigéo da cotagdo do mercado, da deterioragéo
ou obsolescéncia, da subida dos custos de acabamento ou dos necessarios para realizar a venda ou, ainda, do valor
recuperavel pelo uso na conversao em produtos acabados cuja cotag&o no mercado tenha sido reduzida, justifica-se o
reconhecimento de perdas por imparidade nos periodos em que as necessidades de ajustamento séo constatadas,

utilizando o custo de reposigao como referencial.

A reversao de perdas por imparidade reconhecidas em periodos anteriores ocorre quando existem indicios de que as
perdas por imparidade ja néo se justificam ou diminuiram, sendo expressa na demonstragéo dos resultados como
“Imparidade de inventarios (perdas/reversdes)”. Contudo, a reverséo sé ¢ efetuada ate ao limite da quantia das perdas

por imparidade acumuladas.

Os gastos relativos aos inventarios vendidos séo reconhecidos no periodo de reporte do respetivo rédito.

3.26. LocagBes

A classificagdo das locagdes, como operacionais ou financeiras, é efetuada atendendo a substéncia dos contratos e
ndo a sua forma. Os contratos de locagdo sdo classificados como locagBes financeiras se através deles forem
transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse do ativo sob locag&o ou, caso contrario,

como locagdes operacionais.

LocagBes financeiras

Os ativos fixos tangiveis adquiridos mediante contratos de locagdo financeira, bem como as correspondentes
responsabilidades, sdo reconhecidos de acordo com o disposto na NCRF 9 - Locagbes. De acordo com este método,
o custo do ativo € reconhecido como ativo fixo tangivel, a correspondente responsabilidade é reconhecida no
passivo, os encargos financeiros incluidos na renda e a depreciagéo dos ativos locados s&o reconhecidos como

gastos na demonstragéo dos resultados no periodo a que dizem respeito.

LocagBes operacionais
Nas locagdes consideradas como operacionais, as rendas devidas s&o reconhecidas como gasto na demonstragdo dos

resultados durante o periodo do contrato de locag&o e de acordo com as obrigagdes a estes inerentes.
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3.2.7.  Ativos e passivos contingentes

Os ativos contingentes s&o possiveis ativos que surgem de eventos passados e cuja existéncia s6 se confirmaré caso/

ocorra, ou ndo, um ou mais eventos futuros incertos ndo totalmente sob o controlo da entidade. Se for provavel a \p/\

existéncia de beneficios economicos futuros, a entidade néo reconhece esse ativo contingente nas suas demonstragdes

financeiras, mas promove a sua divulgagéo.

Os passivos contingentes sdo definidos como: (i) obrigagdes possiveis que surjam de acontecimentos passados e cuja
existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia, ou ndo, de um ou mais acontecimentos futuros incertos néo
totalmente sob o controlo da entidade; ou (i) obrigagdes presentes que surjam de acontecimentos passados mas que
ndo s&o reconhecidas porque ndo é provavel que um fluxo de recursos que afete beneficios econdmicos seja

necessario para liquidar a obrigagéo ou a quantia da obrigag&o ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes n&o s&o reconhecidos nas demonstragdes financeiras da entidade, sendo os mesmos objeto
de divulgagéo, a menos que a possibilidade de uma saida de fundos afetando beneficios econémicos futuros seja

remota, caso este em que néo sdo sequer objeto de divulgagéo.

3.2.8. Provisdes

As provisdes s#o constituidas pelos valores efetivamente necessérios para fazer face a perdas estimadas, sendo
revistas na data de cada demonstragéo da posigéo financeira e ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa a essa
data.

As provisGes sfo reconhecidas se, e so se, a entidade tiver uma obrigag&o presente (legal ou construtiva) resultante de
um acontecimento passado, e se for provavel que para a resolugéo dessa obrigagdo ocorra uma saida de recursos e o

montante da obrigacio possa ser razoavelmente estimado.

N&o s&o reconhecidas provisdes para perdas operacionais futuras.

3.2.9. Beneficios dos empregados

Beneficios de curto prazo
Os beneficios de curto prazo dos empregados incorporam os ordenados, salérios, contribuigdes para a Seguranga
Social, subsidio de alimentagéo, subsidios de férias e de Natal e quaisquer outras retribuigbes decididas pontualmente

pelo Conselho de Administrag&o.
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As obrigagGes decorrentes dos beneficios de curto prazo s&o reconhecidas como gasto no periodo temporal em que o

empregado prestou servigo, numa base nédo descontada por contrapartida de um passivo que se extingue com/g

%)

De acordo com a legislagéo laboral aplicavel, o direito a férias e subsidio de férias relativo ao periodo, por este coincidir

respetivo pagamento.

com o ano civil, vence-se em 31 de dezembro de cada ano, sendo somente pago durante o periodo seguinte, pelo que
os gastos correspondentes encontram-se reconhecidos como beneficios de curto prazo e tratados de acordo com o

anteriormente referido.

Os beneficios decorrentes da cessagdo de emprego, quer por decisdo unilateral da entidade, quer por matuo acordo,

sao reconhecidos como gastos no periodo em que ocorreram.
Beneficios de longo prazo

Os beneficios de longo prazo dos empregados incluem um seguro de salde que abrange a generalidade dos

colaboradores.

3.2.10.  Ativos e passivos financeiros

Os ativos e passivos financeiros encontram-se valorizados de acordo com os seguintes critérios:

Contas a receber de clientes e outros devedores

As contas a receber de clientes e outros devedores s&o reconhecidas ao valor nominal e apresentadas no balango
deduzidas de eventuais perdas por imparidade acumuladas, reconhecidas na rubrica “Perdas por imparidade em contas
a receber”, de forma a refletir o seu valor realizavel liquido. Estas rubricas, quando correntes, néo incluem juros por néo

se considerar material o impacto do desconto.

No final de cada periodo de relato s&o analisadas as dividas de clientes de forma a avaliar se existe alguma

evidéncia objetiva de que n&o s&o recuperaveis.

As perdas por imparidade sdo reconhecidas em sequéncia de eventos ocorridos que indiquem, objetivamente e de
forma quantificavel, que a totalidade ou parte do saldo em divida ndo seré recebido. Para tal, a entidade tem em
consideragdo informagdo de mercado que demonstre que o cliente estd em incumprimento das suas
responsabilidades, bem como informagéo histérica dos saldos vencidos e néo recebidos. A evidéncia objetiva de
imparidade para um portefélio de contas a receber pode incluir a experiéncia passada em termos de cobrangas,

aumento do nimero de atrasos nos recebimentos, assim como alteragdes nas condigdes economicas nacionais ou
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locais que estejam correlacionadas com a capacidade de cobranga. '

O valor da perda por imparidade é reconhecido como gasto na demonstrag&o dos resultados. 7

Fornecedores e outras contas a pagar

As dividas a fornecedores ou a outros terceiros sdo reconhecidas pelo seu valor nominal dado que ndo vencem juros e

0 efeito do desconto é considerado imaterial.

O seu desreconhecimento s6 ocorre quando cessam as obrigagdes decorrentes dos contratos, designadamente quando

tiver havido lugar a liquidag&o, cancelamento ou expiragéo.

Empréstimos e outras contas a pagar correntes e ndo correntes

Os financiamentos e as contas a pagar ndo correntes sao reconhecidos no passivo pelo custo, deduzido dos custos de
transagdo que sejam diretamente atribuiveis a emissdo desses passivos, sendo expressos no balango no passivo

corrente ou n&o corrente, dependendo de o seu vencimento ocorrer a menos ou a mais de um ano, respetivamente.

O seu desreconhecimento so ocorre quando cessarem as obrigagdes decorrentes dos contratos, designadamente

quando tiver havido lugar a liquidag&o, cancelamento ou expiragéo.

Os custos de juros e outros incorridos com financiamentos s&o calculados de acordo com a taxa de juro efetiva e

contabilizados na demonstragéo dos resultados do periodo de acordo com o pressuposto do acréscimo.

Caixa e equivalentes de caixa

A rubrica “Caixa e equivalentes de caixa” inclui caixa, depdsitos bancarios e outros investimentos de curto prazo que

possam ser imediatamente mobilizaveis sem risco significativo de flutuagdes de valor.

Passivos financeiros e instrumentos de capital proprio

Os passivos financeiros e os instrumentos de capital proprio séo classificados de acordo com a substéncia contratual da

transagdo, independentemente da forma legal que assumem.

Um instrumento financeiro é classificado como um passivo financeiro quando existe uma obrigagéo contratual de a sua
liquidago ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou outro ativo financeiro. Os passivos financeiros s&o reconhecidos

inicialmente ao custo, deduzido dos custos de transag&o incorridos.
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Um instrumento de capital proprio é classificado como tal quando néo existe uma obrigagéo contratual de a sua liquidagdo 1
ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou outro ativo financeiro, evidenciando um interesse residual nos ativos de

uma entidade apos a dedug&o de todos os seus passivos. e

Os custos diretamente atribuiveis a emisséo de instrumentos de capital sdo reconhecidos por contrapartida do capital\r/\
proprio como uma dedugéo ao valor de emissdo. Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos

de capital s&o reconhecidos no capital proprio, liquidos dos custos de transagao.

3211, Rédito

O rédito compreende os rendimentos associados a vendas e a servigos prestados. O rédito é reconhecido nas vendas
aquando da passagem para o comprador dos riscos e vantagens inerentes a posse dos ativos vendidos e, nos servigos
prestados, € reconhecido na demonstragéo dos resultados quando prestados, tendo em conta a proporgéo entre os

servigos prestados no periodo e os servigos totais contratados.

O rédito néo é reconhecido quando é decorrente de situacSes de incerteza face a aceitagéo ou cobranga da prestagéo

de servigos.

Caso se verifiquem situagbes em que os servigos faturados sdo superiores aos servigos prestados, a diferenca é
reconhecida na rubrica “Rendimentos a reconhecer”, sendo reconhecidos na demonstragéo dos resultados a4 medida

que os mesmos sdo prestados e os respetivos gastos, associados a essa prestagéo, incorridos.

3.2.12.  Contratos de construgéo

A entidade reconhece os resultados das obras, contrato a contrato, de acordo com o método da percentagem de
acabamento, o qual é entendido como sendo a relagéo entre os gastos incorridos em cada obra até uma determinada
data e a soma desses gastos com os gastos estimados para completar a obra. As diferencas obtidas entre os valores
resultantes da aplicagéo do grau de acabamento aos rendimentos estimados e os valores faturados s&o reconhecidas
nas sub-rubricas “Produgéo néo faturada” ou “Faturagéo antecipada”, incluidas nas rubricas “Outras contas a receber —

Devedores por acréscimos de rendimentos” (Ativo) ou “Diferimentos — Rendimentos a reconhecer” (Passivo).

As variagbes nos trabalhos face & quantia de rédito acordada no contrato s&o reconhecidas no resultado do periodo
quando é provavel que o cliente aprove a quantia de rédito proveniente da variagdo e que esta possa ser mensurada

com fiabilidade.
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As reclamagBes para reembolso de custos nfo incluidos no prego do contrato s&o incluidas no rédito do contrato !
quando as negociagdes atinjam um estagio avangado de tal forma que seja provavel que o cliente aceite a reclamagao

e que seja possivel mensura-la com fiabilidade. e

Quando é provavel que os gastos totais previstos no contrato de construgdo excedam os rendimentos definidos no

mesmo, a perda esperada é reconhecida imediatamente na demonstragéo dos resultados do periodo.

3.2.13.  Imparidade de ativos

A data de cada relato, e sempre que seja detetado um acontecimento ou alteragéo nas circunstancias que indiquem
que o valor pelo qual o ativo se encontra reconhecido possa ndo ser recuperavel, é efetuada uma avaliagdo de

imparidade dos ativos.

Sempre que 0 montante pelo qual o ativo se encontra mensurado é superior & sua quantia recuperavel, é reconhecida
uma perda por imparidade na demonstragdo dos resultados na rubrica “Imparidade de investimentos
depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversdes)’, ou nas rubrica “Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes)’ ou

“Imparidade de inventarios (perdas/reversdes)’ caso a mesma respeite a ativos néo depreciaveis.

A quantia recuperavel é a mais alta entre o prego de venda liquido e o valor de uso. O prego de venda liquido é o

montante que se obteria com a alienag&o do ativo, numa transagéo entre entidades independentes e conhecedoras,

deduzido dos custos diretamente atribuiveis a alienag&o. O valor de uso é o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados que s&o esperados que surjam do uso continuado do ativo e da sua alienagéo no final da sua vida dtil. A
quantia recuperavel é estimada para cada ativo, individualmente ou, no caso de n&o ser possivel, para a unidade

geradora de fluxos de caixa a qual o ativo pertence.
periodos futuros para imputar a quantia escriturada revista do ativo, menos o seu valor residual (se o houver) numa
base sistematica, durante a vida Gtil remanescente.

Sempre que seja identificado um evento ou alterag&o nas circunstancias que indiquem que o montante pelo qual o ativo

]
|
|
%
Apds o reconhecimento de uma perda por imparidade, o gasto com a amortizagao/depreciagao do ativo € ajustado nos ;
se encontra reconhecido ndo possa ser recuperado, é efetuada uma nova avaliagéo da imparidade. ‘
|
|
|

A reverséo de perdas por imparidade reconhecidas em periodos anteriores ocorre quando se conclui que as perdas por

imparidade reconhecidas anteriormente ja ndo existem ou diminuiram. A reversdo das perdas por imparidade é |

reconhecida na demonstragéo dos resultados na rubrica supra referida. A reversao da perda por imparidade é efetuada
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até ao limite da quantia que estaria reconhecida (liquida de amortizagdo ou depreciag@o) caso a perda por imparidade

nao se tivesse reconhecido em periodos anteriores.

-

3.2.14.  Imposto sobre o rendimento

O gasto relativo a “Imposto sobre- o rendimento do periodo” corresponde a soma dos impostos correntes com 0s

impostos diferidos.

O imposto corrente sobre o rendimento & calculado com base no lucro tributavel da entidade de acordo com as regras
fiscais em vigor, enquanto o imposto diferido resulta das diferengas temporéarias entre os montantes dos ativos e
passivos para efeitos de relato contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributagdo. O lucro tributéavel
difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui gastos e rendimentos que s&o dedutiveis ou tributaveis noutros

periodos. O lucro tributavel exclui ainda gastos e rendimentos que nunca serdo dedutiveis ou tributaveis.

A entidade procede ao reconhecimento de impostos diferidos, correspondentes as diferengas temporarias entre o valor
contabilistico dos ativos e passivos e a correspondente base fiscal, conforme disposto na NCRF 25 — Impostos sobre o
rendimento, sempre que seja provavel que sejam gerados lucros fiscais futuros contra os quais as diferengas
temporarias possam ser utilizadas. Os impostos diferidos ativos e passivos sdo calculados e anualmente avaliados
utilizando as taxas de tributagdo em vigor ou anunciadas para vigorar a data expectavel da reverséo das diferengas

temporarias.

Os ativos por impostos diferidos s&o reconhecidos unicamente quando existem expectativas razoaveis de lucros fiscais
futuros suficientes para a sua utilizagdo, ou nas situagdes em que existam diferengas temporérias tributaveis que

compensem as diferengas temporarias dedutiveis no periodo da sua revers&o.

Em cada data de relato é efetuada uma revisdo desses ativos por impostos diferidos, sendo 0s mesmos ajustados em

fungéo das expectativas quanto a sua utilizagéo futura.

O imposto corrente e os impostos diferidos s&o reconhecidos em resultados, salvo quando se relacionam com itens
reconhecidos diretamente no capital proprio. Nestes casos, os respetivos impostos diferidos s&o igualmente

reconhecidos no capital proprio.

As declaragdes fiscais poderdo estar sujeitas a revisdes e eventuais corregdes por parte da Autoridade Tributéria e
Aduaneira por um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social). Assim, poderéo ser efetuadas
corregdes referentes aos anos de 2010 e seguintes, ndo sendo expectavel, no entanto, que das eventuais corregdes

venha a decorrer um efeito significativo nas presentes demonstragdes financeiras.
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O prazo acima referido podera ser prolongado ou suspenso desde que tenham sido obtidos beneficios fiscais, que
estejam em curso inspegdes, reclamagdes ou impugnagbes, ou que tenha havido prejuizos fiscais, situagéo em que,
durante um periodo de seis anos apos a sua ocorréncia, relativamente aos periodos anteriores a 2010, de quatro ano’s/

para os periodos de 2010 a 2012 e de cinco anos relativamente aos periodos posteriores, estes séo suscetiveis de

dedugao aos lucros tributaveis que venham a ser gerados. \r‘/\

Os impostos que ndo se encontrem pagos, quer relativos ao periodo corrente quer a anteriores, séo reconhecidos no
passivo pelo valor que se estima vir a pagar, com base nas taxas e nas normas fiscais aplicaveis & data do balango. No
entanto, se os montantes ja pagos relativos a esses periodos excederem os valores devidos, s&o reconhecidos no ativo

na medida do excesso.

3.3. Juizos de valor, principais pressupostos relativos ao futuro e principais fontes de incerteza das estimativas

A elaboragdo das demonstragbes financeiras em conformidade com as NCRF exige o recurso a determinadas
estimativas e pressupostos contabilisticos que afetam as quantias relatadas de ativos e passivos, assim como as quantias
relatadas de rendimentos e gastos do periodo. Quando necessario, todas as estimativas e assungbes efetuadas pelo
Conselho de Administragéo foram efetuadas com base no seu melhor conhecimento existente, & data de aprovagéo das

demonstragdes financeiras, dos eventos e transagdes em curso.

As alteragbes a essas estimativas, que ocorram posteriormente & data das demonstragGes financeiras, seréo corrigidas

na demonstrag&o dos resultados de forma prospetiva.

3.4, Principais pressupostos relativos ao futuro

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, a partir dos livros e

registos contabilisticos da entidade.
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4. Fluxos de caixa

A demonstrag&o de fluxos de caixa € preparada segundo o método direto, pelo qual s&o divulgados os recebimentos e

pagamentos de caixa em atividades operacionais, de investimento e de financiamento. ~

A rubrica de “Caixa e depdsitos bancarios” tem a seguinte composigéo: \P/\

31.12.2015 31.12.2014

Caixa 6.948,326 1.726,00
Depotsitos bancarios 348.253,80 1.108.300,85
Qutros depdsitos bancarios 4.189.039,50 225.000,00

Total de caixa e depdsitos bancarios 4.544.241,76 1.335.026,85

N&o existem quantias de caixa e seus equivalentes n&o disponiveis para uso.

5. Partes relacionadas
a) Informagéo relativa a empresa-mée

Tem participag@o no capital social da entidade, com valor superior a 20%, a seguinte pessoa coletiva:

Empresas Participagio

vertente, sgps, 5.8. 100%

b)  Remuneragdes atribuidas aos 6rgéos sociais

Uma vez que os administradores néo s&o remunerados, as remuneragées atribuidas aos Orgéos Sociais da entidade no
periodo das suas fungdes durante o periodo de 2015 foram 3.600 euros e respeitam aos honoréarios de revis&o legal de
contas do Fiscal Unico (ROC).
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6. Ativos fixos tangiveis

A informagéo relativa as quantias escrituradas dos ativos fixos tangiveis, com referéncia ao periodo de 2015 pode ser

analisada como segue:

QS
—
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/

Terrenos Edificios e 3 . .
Descrigio retureos autras Equlp'at-nenta Equipamento Equl'pi,amen'to
Q ,., hdsico transporte, administrativo
naturais ;. construcdes
1 Quantia bruta escriturada inicial §26.103,65 300.279,16 1.200.635,76 468.636,54 349.698,27 3.248.353,58
2  Depreciacfes acumuladas iniciais - 4631322 119900626 466.344 87 341.175,39 2.055.839,74
4 Quantia liquida escriturada inicial(4=1-2-3} 929.103,65 250.965,94 1.62950 2.291,67 8,522 88 119251364
5 Movimentos do perfodo:(5=51-52+45.3+5.4) - (6.633,41) (487,50)  16.968,77 (6.807,68) 3.040,18
51 Total das adigdes - - - 21.500,08 1.798,00 23.298,03
Aquisi¢cBes em 1.2 méo - - - 21.500,03 1.798,00 25.258,03
5.2 Total das diminuigbes - 6.633,41 487,50 4531,26 8.605,68 20.257,85
Depreciagdes - 6.633,41 487,50 453126 8.605,68 20.257 85
6 Quantia liquida escriturada final (6 =4 +5) 929103 65 244,332 53 1,142,600 19.260,44 1.715,20 1.195,553,82

A informacéo relativa as quantias escrituradas dos ativos fixos tangiveis, com referéncia ao periodo de 2014 pode ser

analisada como segue:

- Terrencs Edificlos e Equipamento - Equipamento - Equipamento
Descrigio recursr:hs outrai bésico transporte :administrativo
naturais construgdes

1 Quantia bruta escriturada inicial 929.103,65 300.279,16 1.199.180,76 468.636,54 348.427,27 3.24565%7,38
2 Depreciacfes acumuladas iniciais - 4222872 119691103 42254716 332.329,62 1.994.016,53
4 Quantia liquida escriturada inicial{4 =1-2-3) 0929.103,65 258.050,44 2.279,73 46.089,38 16.0987,65 1.25162085
5 Movimentos do periodo:(5=5.1-52+5.3 +5.4} - {7.084,50) (650,23)  {43.797,71) (7.574,77)  (59.107,21)
5.1 Total das adigbes - - 1.445,00 - 1.271,00 2.715,00
Aquisigbes em 1.2 mBo - - 1.445,00 - 1.271,60 271600
5.2 Total das diminuigbes - 7.084,50 2.085,23 43.757,71 8.845,77 i 61.823,21
Depreciagles - 7.084,50 2.095,23 43.787,71 8.845,77 61.823,21
6 Quantia liquida escriturada final (6 =4 +5) 929.103,65 250.965,94 1.629,50 2.291,67 8.522,88 ¥ 119251364

Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, a rubrica de "Gastos/reversdes de depreciagéo e de amortizagdo” apresentava

a seguinte composicao:

2015

Gastos de Reversiies de
depreciagio e - depreciagio e
de amortizacio de amortizagio

Rubricas

Total

2014

Gastos de Reversties de
depreciacio e depreciagio e
de amortizacio - de amortizagio

Total

Ativos fixos tangiveis {20.257,85) - {20.257,85) {61.823,21) - {61.823,21)
Ativos intangiveis {1.086,67) - (1.086,67) (633,89} - {633,289}
{21.344,52) - (21.344,52) {62.457,10) - {62.457,10)

Os ativos fixos tangiveis encontram-se reconhecidos de acordo com a politica contabilistica definida na Nota 3 acima.
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Os ativos fixos tangiveis liquidos esté&o na sua totalidade afetos a atividade da entidade, ndo existindo quaisquer bens 1

em poder de terceiros. )
e

No periodo n&o foram reconhecidas quaisquer perdas por imparidade, em virtude de ser convicgéo da Administragao \r/\

que a quantia recuperavel dos ativos excede a sua quantia escriturada.

7. Propriedades de investimento

A entidade optou por contabilizar as suas propriedades de investimento ao modelo do custo. O justo valor das

propriedades de investimento foi estimado em 152.500¢€.

A informagao relativa as quantias escrituradas das propriedades de investimento, com referéncia ao periodo de 2015,

pode ser analisada como segue:

Modelo do custo

Descrigdo Edificios e outras
constructes

Quantia bruta escriturada inicial 15255720 15255720
Depreciacbes acumuladas iniciais - -

Quantia liquida escriturada inicial{¢=1-2 - 3) 152.557,20 152.557,20
Movimentos do periodo:(5=5.1-52+5.3 +....+ 5.9} - _
5.1 Total das adighes - -

1
2
3 Perdas por imparidade acumuladas iniciais -
4
5

5.2 Total das diminuigdes - -
6 Quantia liquida escriturada final{e =4 +5) 152.557,20 15255720

A informag&o relativa as quantias escrituradas das propriedades de investimento, com referéncia ao periodo de 2014

pode ser analisada como segue:
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Meaodelo do custo

®

Descrigdo Edificios e outras -
- Total
construcoes

Quantia bruta escriturada inicial 152.557,20 153.557,20 "J\
Depreciactes acumuladas iniciais - -
Perdas por imparidade acumuladas iniciais -

Quantia liquida escriturada inicial{4=1-2 - 3) 152.557,20 152.557,20

Movimentos do periode{5=5.1-52+53 +..45.9)} - -

5.1 Total das adicoes - -

5.2 Total das diminuigbes - -

6 Quantia liquida escriturada final{6 =4 + 5} 152.557,20 15255720

[y U U B S

8.  Ativos intangiveis

A informagéo relativa a quantia escriturada dos ativos intangiveis, com referéncia ao periodo de 2015 pode ser

analisada como segue:

Programas de
computador

Descrigdo

Com vida atil finita:

4 Quantia bruta escriturada inicial 3.260,00 3.260,00
5 Amortizacdes acumuladas iniciais 633,89 633,89
7  Quantia liquida escriturada inicial (7=4-5-86) 2.626,11 2.526,11
8 Movimentos do periodo:(8 =8.1 - 8.2) {1.086,67) (1.086,67)
8.1  Total das adigiies - -

8.2  Total das diminuigies v 1.086,67 1.086,67 |

Amortizagoes 1.086,67 1.086,67 |

g Quantia liquida escriturada final {9 =7 + 8) 153944 1539 44 |

|

|

|

|

A informagéo relativa a quantia escriturada dos ativos intangiveis, com referéncia ao periodo de 2014 pode ser

analisada como segue:

cari construtores, s.a. Pagina 47 de 63



Relatorio & Contas 2015

Descrigdo

Com vida Gtil finita:

4 Quantia bruta escriturada inicial
5 Amuortizacdes acumuladas iniciais
7 Quantia liquida escriturada inicial (7=4-5-6)
8 Movimentos do periodo:{8 = 8.1 - 8.2}
3.1 Total das adigfies
Aquisicdes em 1.2 mio
8.2  Total das diminuictes

Amortizaces
9 Quantia liquida escriturada final {8 =7 + 8}

Programas de
computador

Total

262611 262611
3260,00  3.260,00
326000  3.260,00
633,89 633,89
633,89 633,89
2.626,11  2.626,11

9. ParticipagBes financeiras - outros métodos

As variagbes na rubrica de “Participagdes financeiras - outros métodos”, com referéncia ao periodo de 2015 séo as

seguintes:

Descricio

Qutros Métodos:
Quantia bruta escriturada inicial
Perdas por imparidade acumuladas iniciais
Quantia liquida escriturada inicial
Movimentos do periodo:
Aumentos / RedugBes de Justo Valor
Quantia liquida escriturada final

Investimentos Qutros
noutras investimentos
empresas financeiros
4 30892081 31.3C0,C0 4.340.220,91
(1.676.693,08) (26.300,00) (1.702.993,08)
2.632.227,83 5.000,C0 2.637.227 83
"1.708.639,12) - (1.708.639,12)
(1.708.639,12) (1.708.639,12)
922588,71 5.000,00 928.588,71

As variagbes na rubrica de “Participages financeiras - outros métodos”, com referéncia ao periodo de 2014 s&o as

seguintes:

Descrigdo

Outros Métodos:
Quantia bruta escriturada inicial
Parte respeitante ac Goodwill
Perdas por imparidade acumuladas iniciais

Quantia liquida escriturads inicial

Movimentos do perfodo:

Qutras aquisices
Aumentos/Reducdes de Justo Valor

Quantia liquida escriturada final

Investimentos Qutros
noutras investimentos

empresas financeiros
1.000.000,00 31.300,00 1.031.300,00
50.000,00 - 50.600,00
- (26.300,00) {26.300,00)
1.050.000,00 5.000,00 1.055.000,00
1.582.227,83 - 1.582.227,83
3.308.920,91 - 3.308.920,91
(1.726.693,08) - {1.726.693,08)
2.632227,85 5.000,00 2.637.227,83
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Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica de "Aumentos/redugdes de justo valor" decompunha-se da seguinte

forma:

2015 2014

Rubricas Redugbes -« Aumentos Total Reducdes . Aumentos Total

Investimentos financeiros  (1.708.639,12) - (1.708.639,12) {1.726.693,08) - (1.726.693,08)
(1.708.639,12) - (1.708.639,12)  (1.726.693,08) - (1.726.693,08)

10. Inventarios

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica de “Inventarios” apresentava a seguinte composicéo:

Rubricas 31.12.2015 31.12.2014

Mercadorias 2.159.605,05 569.3C0,00
2.158.605,05 569.300,00

O movimento ocorrido na rubrica de “Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas” durante o periodo

de 2015 foi como segue;

Matérias-primas,

Descricdo Mercadorias - subsididrias e de
consumo
1 Inventarios iniciais 569.300,00 - 569.300,60
2 Compras 4.740.000,00 1.972.076,10 6.712.076,10
3 Reclassificac8o e regularizacdo de inventéarios - - -
4 Inventarios finais 2.155.605,05 - 2.159.605,05
5 Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (5=3+2+5-4] 3.145.694,85 1.572.076,10 5.121.771,05

O movimento ocorrido na rubrica de “Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas” durante o periodo

de 2014 foi como segue:

Matérias-primas,

Descricio Mercadorias * subsididrias e de
consumo
i inventarios iniciais 565.000,00 - 565.000,00
2 Compras 4.300,00 2.430.119,64 2434419564
3 Reclassificac8o e regularizac8o de inventarios - - -
4 {nventarios finais 569.300,00 - 564.300,00
5 Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (5 =1+2+3-4) - 2.430.119,64 2.430.119,64
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11. Clientes

Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, a rubrica de “Clientes” apresentava a seguinte composi¢&o:

Rubricas 31.12.2015 31.12.2013

Clientes cfc 2.596770,79 6.197.481,03
Clientes ¢/ caugdo 491.10%, 54 584.819,38
Cliertes de cobranca duvidosa 4.731.346,77 5.452 64598

7.815.219,10 132.034.048,38

Perdas por imparidade acumuladas ~ {4.731.346,77) {5.452.645,98)
3.087.872,33 6.582.300,41

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, as dividas de cobranga duvidosa apresentavam a seguinte composigéo:

31.12.2015 31.12.2014

Reclamadas judicialmente 3577.27260 &4.281.333,i6
i

Em mora 5407417 117131232

4.731.346,77 5.452.645,98

Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, a rubrica de “Adiantamentos a clientes” apresentava a seguinte composigao:

Rubricas 31.12.2015 31.12.2014

Clientes - Piblicos - 1.855.731,77
- 1.955.731,77

Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, a rubrica de “Imparidade de dividas a receber” apresentava a seguinte

composigéo:

2015 2014

Reverstes de Reversies de
Perdas por Perdas por

Rubricas . s das . .
ubricas imparidade perdas por imparidade perdas por

imparidade [ E LG EGE

Dividas a receber de clientes {14.879,35) 736.178,56 721.299,21 - 194 423,60 19442360
(14.879,35) 736.178,56 721.295,21 - 154.423,60 154.423,60
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12. Outras contas a receber

Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, a rubrica de “Outras contas a receber” apresentava a seguinte composigéo: ‘

Rubricas 31.12.2015 31.12.2014

Devedores por acréscimos de rendimentos
Juros 28.603,65 -
Obiras em curso 61.926,85 115.981,89
Servicos prestados - 15.046,07 1
90.530,50 131.027,96 i
Outros devedores 2.473.266,07 277.905,02 ‘
2.563.796,57 408.532,88
Perdas por imparidades acumuladas - 254.717,00
2.563.796,57 154,215,98

13. Estado e outros entes publicos

Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, a rubrica de “Estado e outros entes plblicos” apresentava a seguinte

composicao;

Rubricas 31.12.2015 31.12.,2014
Ativo

imposto sobre rendimento - 80.329,28
imposto sobre o valor acrescentado 338.842,85 374.395,37
338.842,85 454,725,65

Passivo
imposto sobre rendimento 47.752,51 -
Retenclo de impostos sobre rendimento 12,555,459 7.551,04
ContribuigBes para a Seguranga Social 32.768,35 17.285,70
93.076,35 24.836,74
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14. Diferimentos

Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, a rubrica de “Gastos e Rendimentos” a reconhecer apresentava a seguinte !

composigao:

v

31.12.2015 31.12.2014

Gastos a reconhecer

Sepuros 541,68 77,34
Rendas 5.276,00 5.276,00
5.817,68 5.353,34

Rendimentos a reconhecer
Contratos de construgo 965.870,73 3.486.486,02

965.870,73 3.486.486,02

15. Capital realizado

O capital societario da entidade é constituido por 3.000.000 agdes escriturais, nominativas, com o valor nominal unitario

de um euro, encontrando-se totalmente realizado.

16. Outros instrumentos de capital proprio

Nesta rubrica encontram-se reconhecidas as prestagdes acessorias efetuadas pelo acionista, no valor de 550.000
euros, que ndo vencem juros, € que o Conselho de Administragéo considera que néo se qualificam como passivo.
A restituigdo das prestagdes acessorias depende da deliberagdo dos acionistas e néo pode ser efetuada se, apés a

restituicao, o capital proprio ficar inferior a soma do capital societario e as reservas legais.

17. Provistes

Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, a rubrica de "Provisdes” apresentava a seguinte composicéo:

Rubricas 31.12.2015 31.12.2014

Processos judiciais em curso 57.820,34 64.256,00
ProvisBes para garantias a clientes 48.530,24 4211577
Qutras provisdes 4.237.000,01

4,343.750,59 106.371,77
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A rubrica de outras provisdes contempla a criagdo de uma provis&o no &mbito do processo de insolvéncia da Casa de

Santa Fé.

Esta proviséo foi constituida por for¢a da adjudicagdo a CARI dos iméveis da Massa Insolvente da Casa de Santa Fé,
tendo tal adjudicagéo sido efetuada no seguimento do leildo levado a cabo pela Massa Insolvente da totalidade do”

patriménio imobiliario da Insolvente e cuja melhor proposta foi apresentada pela CARI.

A licitagdo vencedora, no valor 4.237.000,01 Euros, apresentada pela CARI, foi apresentada tendo por base o valor do M
crédito da CARI reconhecido no dmbito do processo de insolvéncia, que ainda corre termos no tribunal judicial de Viana

do Castelo.

Ora, sendo a CARI credora da Massa Insolvente por valor superior a licitagdo adjudicada, foi autorizado pelo
Meritissimo Juiz do Processo a adjudicagéo dos iméveis @ CARI, com dispensa do pagamento do prego, até que a

sentenca de graduagdo de créditos se encontre transitada em julgado.

Porquanto, sendo a CARI credora da Massa Insolvente da Casa de Santa Fé em valor superior ao da adjudicagéo e
estando ja devidamente acautelado nas contas da entidade de periodos anteriores a imparidade deste cliente, a
presente provisdo ndo teve qualquer reflexo na demonstragéo de resultados, sendo criada, exclusivamente, pela

afetag&o ao Ativo da CARI dos iméveis objeto da adjudicagéo.

Os aumentos/reducdes da rubrica de “Provisdes’, durante os periodos de 2015 e 2014, apresentavam a seguinte

composi¢ao:

2015 2014

Rubricas Reforgo Reversdo - Saldo final Reforco Reversio Saldo final

ProvisSes para garantia a Clientes (48.930,24) 42.115,77 (6.814,47) (13.995,83) - [13.995,83)
{48.930,24) 42.115,77 (6.814,47) {13.995,53) - (13.995,83)

18. Financiamentos obtidos

Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, a rubrica de “Financiamentos obtidos” apresentava a seguinte composigéo:

Rubricas 21.12.2015 31.12.2014

Passivo ndo corrente

Empréstimos de médio e longo prazo - 250.000,00
- 250.000,00

Passivo corrente
Empréstimas de curto prazo 250.000,00 100.000,60
250.000,00 100.000,00
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19. Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, a rubrica de “Fornecedores” apresentava a seguinte composig&o:

Rubricas 31.,12.2015 31.12.2014 /
Fornecedores ¢fc 3.745.556,05 2.615.020,10
Fornecedores - titulos a pagar 155.360,96 194.1598,02
Fornecedores - faturas em conferéncia 146.988,52 210.140,76
Fornecedores ¢/ caugdo 691.730,12 8.166,22
4,779.635,45 2A27525,10

Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, a rubrica de “Adiantamentos a fornecedores” apresentava a seguinte

composigao:

31.12.2015 31.12.2014

Fornecedores 4945 00 1.314 64
£.945 00 131464

20. Outras contas a pagar

Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, a rubrica de “Outras contas a pagar” apresentava a seguinte composig&o:

Rubricas 31.12.2015 31.12.2014
Passivo ndo corrente
Fornecedores ¢/ caucdo 479.860,08
Qutros 115.768,57 314.357,62
115.768,57 794.217,70
Passivo corrente
Remuneractes a pagar 56.666,37 46.164,84
Fornecedores de investimentos 1.657,40 -
Adiantamentos por conta de vendas 74.000,00 80.000,00
Credores por acréscimos de gastos
Remuneracoes a pagar 146.021,72 166.730,73
Fornecimentos e servigos externos 40.023,32 231.8349,57
Outros acréscimos de gastos 19.196,592 8.27761
205.241 .86 406.847 91
Outros 79.686,31 81.930,35
417.292,04 614.843,10
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21. Ativos e passivos por impostos diferidos -

As variagdes na rubrica de “Ativos e passivos por impostos diferidos”, com referéncia ao perfodo de 2015 s&o as

seguintes:
01.01.2015 Varilagdo 31.12.2015
g Base impasto Base imposto Base imposto \r‘/\
Ativos por impostos diferidos
imparidade de clientes 224663,08 54.732,47 {20.093,60) {4.521,06) 204.569,43 50.211%,41
Prejuizo fiscal reportavel 1.063.753,28 223.388,19 (295.125,32) (61.576,32) 768.627,895 161.411,87

1.788.416,30 278.120,66  (315.218,92) (66.497,38) 973.197,38 211.623,28

Néo Corrente 278.120,66 211.623,28
Corrente - -

As variagBes na rubrica de “Ativos e passivos por impostos diferidos”, com referéncia ao periodo de 2014 sdo as

seguintes:

01.01,2014 Variagao 31.12.2014

Base imposto Base imposto Base imposto

Ativos por impostos diferidos
imparidade de clientes 286.657 43 70.231,07 {61.994,40) (15.498,60) 224 663,03 54.732,47
Prejuize fiscal reportavel ~ - 1.063.753,28 22338819 1.063.753,28 223383,19
286.657,43 70.231,07 1.001.758,87 207.889,59 1.288.416,30 278.120,66

Nio Corrente 70.231,07 278.120,66
Corrente - -

Passivos por impostos diferidos
NCRF 19 - Contratos de construgdo 21.565,14 5.283,46 {21.565,14) |5.283,46) - -
21.565,14  5.283,46 (21.565,14) {5.283,46) - i

Nio Corrente 5.283,46 -
Corrente - -

22. Vendas e servigos prestados

Nos periodos de 2015 e de 2014, as rubricas de “Vendas e servigos prestados” apresentavam a seguinte composigao:

2015

Rubricas mercado mercado
interno interno

Vendas de mercadorias 3.140.850,060 3.140.850,00 - -
Vendas de produtos 9.694 40 9.694,40 30.527,60 30.527,00
Servicos prestados 19.365.240,15 19.365.240,15 14565.582,24 1456558224

22.515.784,55 22.,515.784,55 14.586.1058,24 14.586.108,24
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23. Fomecimentos e servigos externos

Nos periodos de 2015 e de 2014, esta rubrica apresentava a seguinte composi¢éo:

24.  Beneficios dos empregados, pessoas ao servico e gastos com o pessoal

Rubricas

Subcontratos

Eletricidade

Combustiveis

Agua e outros fluidos
Ferramentas

Material escritério

Rendas e alugueres
Comunicacdo

Sepuros

Transperte de mercaderias
Deslocactes e estadas
Honorarios

Contencioso e notariado
Conservagdo e reparacdo
Publicidade e propaganda
Limpeza, higiene e conforto
Vigiladncia e seguranca
Trabalhos especializados
Portagens

Outros FSE

13.016.100,06
35.945 27
115.077,17
11.759,15
2.600,13
6.616,54
683.941,36
18.052,80
30.587,41
580,00
23.386,57
78.963,54
33.701,63
49.058,90
11.696,64
43.616,72
392.938,85
49.729,51
9.007,44

8.539.382,77
25.853,26
127.430,18
9.200,32
125.190,00
9.087,33
671.283,51
13.930,37
39.324,13
27.876,66
9.537,14
1.540,47
66.641,70
35.351,68
6.170,10
6.527,22
41.149,65
468.304,78
53.061,65
15.779,67

14.613.355,79

10.292.622,64

,
v

24.1. Pessoas ao servigo

Administradores

Empregados

cari construtores, s.a.

Pagina 56 de 63



e

Relatorio & Contas 2015
e

/7

24.2. Gastos com 0 pessoal e

Nos periodos de 2015 e de 2014, esta rubrica apresentava a seguinte composig&o:

Remuneracdes do pessoal 872.750,89 893.533,29
Encargos sobre remunerages 179.908,03 i87.253,81
Seguros de acidentes de trabalho e doencas profissionais 16.689,59 2430541
Gastos de acdo social 265,00 494 70
Formagdo 1.944,03 550,00
Seguros salide e vida 6.670,18 6.450,08
Cutros gastos com pessoal 3.190,18 567,27

1.081.417,50 1.113.154,56

25. Qutros rendimentos e ganhos

Nos periodos de 2015 e de 2014, esta rubrica apresentava a seguinte composigéo:

Rubricas

Rendimentos suplementares 75.025,83 51.859,27
Alienacfies de investimentos ndo financeiros - 121951
Descontos de pronto pagamento obtidos 35.189,87 5.088,09
Excesso de estimativa para impostos 0,48 126,76
Recuperagdo de créditos de clientes 174 343,23 -
Penalidades contratuais 29.914,97 15.6543,57
Qutros rendimentos e ganhos 2.682,62 9.760,85

317.157,00 86.698,05
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26. Outros gastos e perdas

Nos periodos de 2015 e de 2014, esta rubrica apresentava a seguinte composigéo:

Impostos e taxas

Descontos de pranto pagamento concedidos
Dividas incobrawveis

CorrecBes relativas a periodos anteriores
Donativos

Insuficiéncia de estimativa para impostos
Gastos com garantias bancarias

Gastos com factorng

Gastos com confirming

Multas e penalidades

Danos a terceiros

Servigos bancarios

Outros gastos e perdas

37.745,58 50.781,43
- 12,11

50.945,91 882,38
7.804,96 -
922,50 87.000,00

- 10.653,22
122.244,02 97.526,76
6.662,74 12.104,70
3.182,60 7.706,01
36.533,25 14.348 53
1.150,66 2.474,81
9.149,60 13.309,30
0,06 694,68
286.341,88 297.494,53

27. Juros e rendimentos similares obtidos

Nos perfodos de 2015 e de 2014, esta rubrica apresentava a seguinte composigéo:

/ /1«/

~

M

Juros contratuais e de mora

Juros de empréstimos concedidos
luros de depositos

QOutros juros e rendimentos

10.064,54 21.474,18
28.603,65 88.988,16
8.293,23 4.590,25
498,63 -
56.460,05 115.052,59
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28. Juros e gastos similares suportados

I

/ L//

Nos periodos de 2015 e de 2014, esta rubrica apresentava a seguinte composig&o: e

Rubricas

M

Juros de empréstimos hancarios 21.027,02 28.373,43
luros de factoring 3.371,65 20.311,05
Juros de leasing - 300,32
Juros de confirming - 14.005,38
Juros de self-confirming 22,88 -
Juros de mora e compensatdérios 5.847 39 6.256,37
Juras de empréstimos ohtidos - 5.155,64

30.268,84 74.402,49

29. Compromissos da entidade por garantias prestadas

A entidade possuia, & data de 31 de dezembro de 2015, garantias bancérias para substituicdo das caugdes junto das

entidades adjudicatarias no valor de 7.750.229 euros, a saber:

Nacionais
2015 2014

en euras
SANTAMDER 165.567 173.870
BP 2.265.905 3816543
Movo Banco 667.068 143 633
CcGD 4468114 963.509
BPRN 55772 55772
BAN(F 95.129 §96.123
MAPFRE 31.675 31.675
TOTAL 7.750.229 5.280.872

30. Acontecimentos apés a data do balango

Entre a data de reporte das Demonstragdes Financeiras (31 de dezembro de 2015) e a data de autorizagéo para a sua

emissdo (26 de fevereiro de 2016), ndo ocorreram factos relevantes que justifiquem divulgagdes ou alteragbes as

Demonstragdes Financeiras do periodo.
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N&o obstante, durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2015, a entidade suportou despesas com investigagéo e
desenvolvimento (“I&D") no valor de 19 878,29 euros suscetiveis de serem elegiveis para efeitos do aproveitamento do
Sistema de Incentivos Fiscais em Investigagao e Desenvolvimento Empresarial (“SIFIDE [I”), nos termos do art.° 665/

Lei n.° 40/2005, na redagéo dada pela Lei n.° 162/2014. \V\

Neste sentido, a entidade encontra-se a preparar a candidatura a dirigir &8 Comissé&o Certificadora para os Incentivos
Fiscais & 1&D Empresarial, de forma a obter a declaragdo comprovativa de que as atividades realizadas correspondem
efetivamente a agbes de 1&D. Caso o referido pedido seja deferido pelas entidades competentes, a Empresa tera a
possibilidade de beneficiar de uma dedug&o a coleta em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
(“IRC") no valor de 16.399,59 euros.

31. Divulgagdes exigidas por diplomas legais

0 Org&o de Gestao informa que a entidade néo apresenta dividas & Autoridade Tributéria e Aduaneira em situagéo de

mora, nos termos do Decreto-Lei n.° 534/80, de 7 de novembro.

Nos termos do artigo 210.° do Codigo Contributivo, publicado pela Lei n.° 110/2009, de 16 de setembro, o Orgéo de
Gestgo informa que a situagdo da entidade perante a Seguranga Social se encontra regularizada, dentro dos prazos

legalmente estipulados.

Dando cumprimento ao estipulado na alinea b), do n® 1 do artigo 66.° - A do Cédigo das Sociedades Comerciais, a
entidade informa que os honorarios praticados pelo Fiscal Unico (Revisor Oficial de Contas) ascenderam a 3.600 euros

(IVA excluido), referentes unicamente a servigos de revisdo legal das contas.

32. Data de autorizagdo para emisséo das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras do periodo findo em 31 de dezembro de 2015 foram autorizadas pelo Orgéo de Gestao

para emiss&o em 26 de fevereiro de 2016.
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Guimaraes, 26 de fevereiro de 2016

O Conselho de Administrag&o,

W o

José Gongalves Teixeira; Presidente executivo

ﬂ"\

Joaquim Gongalves Teixeira; Vice-Presidente executivo

] ,
j\/”gu‘«f IR Ld’ fj//é“

Avelino Gongalves Teixeira; Vice-Presidente nédo executivo

,»4

Jodo MartinsNegrais de Matos; Vogal executivo

L S AT

Eduardo Julio da Fonseca Ferreira Leite; Vogal executivo

Eurico Antonio Lopes Soares; Vogal ndo executivo
£

A LT S e on
Sirite Gbormts 60 S00AD

O Contabilista Certificado n.° 76.810,

S G

7 -

Silvio Duarte Pereira Machado Costa
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E) Certificagdo Legal das Contas

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUGAD

1, Examindmos as demonstracGes financeiras da CARI CONSTRUTORES, S.A., as quais compreendem o Balango Individual
em 31 de dezembro de 2015, {que evidencia um total de 15,194,983,79 euros e um total de capital proprio de
4.229.590,06 euros, incluindo um resultado liquido do perfodo de 624.419,95 euros), a Demonstragdo Individual das
Alteragdes no Capital Préprio, a Demonstragdo Individual dos Resultados por Naturezas, a Demonstragdo Individual dos
Fluxos de Caixa e o Anexo do periodo findo naquela data.

RESPONSABILIDADES

2. £ da responsabilidade do Orgdo de Gestdo a preparacio de demonstragdes financeiras que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posigdo financeira, as alterag8es da sua posigdo financeira, o resultado das suas operagbes e
os fluxos de caixa, bern como a adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um sisterna
de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma oplinido profissional e Independente, baseada no nosso exame
daquelas demonstragBes financeiras.

AmBITO

4, O exame a que procedemos fol efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quals exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objetivo de
obter um grau de seguranga aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des materiaimente
relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

— averificagio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagBes constantes das demonstragdes
financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em jufzos e critérios definidos pelo Orgdo de Gestiio,
utilizadas na sua preparagdo;

— a apreciacdo sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as
circunstancias;

— averificagdo da aplicabilidade do pressuposto da continuidade; e
— aapreclacdo sobre se é adequada, em termos globals, a apresentagdo das demonstragdes financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagdo financeira constante do relatério de
gestdo com as demonstrages financeiras,

6. Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa apinido.

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragBes financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspetos materialmente relevantes, a posi¢ao financeira da CARI CONSTRUTORES, S.A., em 31 de dezembro de 2015, as
alteragdes da sua posigdo financeira, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa no perfodo findo naquela data,
em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

8, € também nossa opinifo que a Informagdo constante do relatério de gestdo é concordante com as demonstragBes
financeiras do perfodo.

— . -
Braga, 1 de abril de 2016. @WS‘N\W

Joaquim Guimaraes, Manuela Malheiro e Mério Guimardes, SROC
Registo na OROC n.2 148 | Registo na CMVM n.2 20161459
Representada por Mério da Cunha Guimardes, ROC
Registo na OROC n.2 1159 | Registo na CMVM n.2 20160771.

JOAQUIM GUIMARAES, MAHUELA MALHEIRO E MARIO GUIMARAES, SROC Escritérios

Registo na OROC 0. 148 | Registo ns CMVM n.° 20161459 Pélo do Negdcios de Brags, Edifico A

NIPC £03 851 £43 § Capital Social 5.000 euros Av. D, Jodo I 0404, 4.° Piso, Escritdrio 47 Av. 31 de Janshio, n.® 34, RIC

Membro da ABG & Associados - SROC, ACE Apattada 2652 - 4701-856 Sraga - Portugat 4715052 Braga - Portugal
geratFjmmree.pt T(+351) 253203520 F(+351) 253 203 521 T(+351) 263 213 061 F(+351) 263213 758
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F) Relatorio e Parecer do Fiscal Unico

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Exmos. Senhores Acionistas:

1, Nos termos das disposicdes legais e estatutdrias, cumpre ao Fiscal Unico elaborar refatério sobre a ac3o fiscalizadora e
emitir parecer sobre o relatério de gestdo e as contas do periodo apresentados pelo Orgdo de Gestdo da Entidade CARI

CONSTRUTORES, S.A. referentes ao periodo findo em 31 de dezembro de 2015.

2. Durante o perfodo desempenhdmos com regularidade as funges que nos foram confiadas, tendo nomeadamente

apreciado as contas e a gestdo da Entidade,

3. Nos termos da alfnea a} do n.2 1 do art.2 52.2 da Lei n.2 140/2015, de 7 de setembro (Estatuto da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas) e do n.2 2 do art.? 451.2 do Cddigo das Sociedades Comercials, também emitimos a Certificagfio

Legal das Contas {sem reservas e sem énfases} com data de 1 de abril de 2016.

4. Face ao exposto, e considerando que:
4.1, Os documentos de prestaco de contas e a contabilidade caracterizam adequadamente o estado e a evolugdo da
gestdo e satisfazem as disposigdes legais e estatutdrias;
4.2, Se procedeu 3s verificagdes julgadas necessdrias nas circunstancias, tendo o Orgdo de Gestdo e os Servigos da
Entidade apresentado as provas e os esclérecimentos solicitados;
4.3, As bases de mensura¢do aplicadas, explicitados no Anexo, conduzem, na medida da sua aplicagdo, a uma

apropriada avalia¢do do patrimdnio e dos resultados da Entidade,

O Fiscal Unico é de parecer que a Assembleia Geral:
a) Aprove os documentos de prestagio de contas do perfodo de 2015, tal como foram apresentados pelo Orgdo de
Gestdo;

b) Aprove a aplicac3o de resultados proposta pelo Orgdo de Gestdo.

5. Finalmente, o Fiscal Unico deseja agradecer ao Orgdo de Gestdio e aos Servigos da Entidade toda a colaboragdo prestada

no exercicio das suas fungdes.

Braga, 1 de abril de 2016.
O FISCAL UNICO,

W&\»« (MA-'S;
Joaguim Guimaraes, Manuela Malheiro e Mério Guimardes, SROC
Registo na OROC n.2 148 | Registo na CMVM n.2 20161459

Representada por Mario da Cunha Guimaraes, ROC
Registo na OROC n.2 1159 | Registo na CMVM n.2 20160771,

............................................................................................................................................................................................. o J e
JOAQUEA GUIMARAES, MANUELA MALHEIRO £ MARIO GUIBARAES, SROT Escritérios
Regista na QRO n.© 148 | Registo na CLVM . 20161459 Péle do Negdcios de Braga. Ediflco A
MNIPC 5§03 951 943 | Cagitat Sectal 5.600 euros Av. D. Jodo il n.° 404, 4.° Piso, Escritdrio 47 Av. 31 de Janelro, n. 31, RIC
ambro de ABC & Assocledos - SROC, ACE Apardado 2652 - 4701-6%6 Braga - Porlugal 4715052 Braga - Portugat
el Bjmmaioept T(+351) 253203 520 F(+351) 253 200 521 T{(+351) 253213061 F(+351)253 213759
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